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BANCO CAMINOS EN PRENSA

Fernando García de la Serrana y José Manuel Álvarez 
(Gestifonsa SGIIC) entre los gestores de renta 
variable española que más brillan según Citywire.

A FONDO

Análisis fundamental y gestión activa y de convicción son los ingredientes para 
el éxito en la mayoría de los casos. Los mejores profesionales de bolsa española 
son optimistas con respecto al destino de la renta variable nacional de cara a 
los próximos meses.

Alicia Miguel Serrano

¿Quiénes son los gestores 
de renta variable 
española que más brillan?

S
er un gestor de éxito no es fácil, 
y menos aún, estar en las por-
tadas de los medios de comu-
nicación de forma continuada 

por la labor realizada. Citywire recono-
ce con sus ratings a los mejores gesto-
res europeos, y entre ellos, también a 
los mejores profesionales españoles, 
los que son capaces de ofrecer buenos 
retornos pero también hacerlo de for-
ma constante, razón por la que exige 
un periodo mínimo de tres años para 
poder valorarlos. 

En concreto, la publicación británi-
ca asigna ratings de acuerdo con crite-
rios puramente cuantitativos, basándo-
se en la diferencia entre la rentabilidad 
de los fondos y sus índices de referen-
cia en un periodo de los últimos 36 
meses. De los 40 gestores españoles del 
listado de fondos de renta variable es-
pañola, solo tres tienen actualmente, 
con la lista actualizada a finales del mes 
de octubre, una calificación que inclu-
ye la letra A, la máxima posible, si bien 
la publicación otorga un signo positivo 
a otros ocho profesionales (ver cuadro).

Los gestores con rating AA son dos: 
José Ramón Iturriaga y Manuel Miguel 
Sanabria. El gestor de renta variable 
española José Ramón Iturriaga fue re-

Manuel Miguel Sanabria también 
tiene la misma nota, gracias a su labor 
al frente del fondo Bankia Bolsa Espa-
ñola, enfocado en el mercado nacional, 
si bien también gestiona el Bankia 
Fonduxo, un mixto que pone su foco 
en Europa. El experto, que a lo largo 
de su carrera ha trabajado en entidades 
como el Banco de Inversión, Banesto 
Bolsa, Bancaja Tesorería y Bancaja 
Fondos, y desde julio de 2011 trabaja 
como gestor de fondos de bolsa y mix-
tos en Bankia, explica que su modelo 
de inversión se basa en buscar compa-
ñías con buenos fundamentales, y con 
perspectivas de continuar creciendo en 
ventas y beneficios.

MISMO ESTILO
El mismo estilo de inversión es aplica-
ble a la labor de Iciar Puell Gomez de 
Salazar, que entró en el equipo bursátil 
de Bankia Fondos en 2007 tras trabajar 
en el Banco de España y luego en otras 
entidades como Banco Gallego o 
MCH Private Equity. Es reconocida 
con un signo positivo por Citywire a 
finales de octubre, por su labor al fren-
te de los fondos Bankia Banca Privada 
Renta Variable España, Bankia Divi-
dendo España y Bankia Small & Mid 
Caps España, si bien también está al 
frente del plan de pensiones PP Ban-
kia Bolsa Española.

Las perspectivas de la entidad ges-
tora de aquí a final de año están mar-
cadas por la incertidumbre: «Para final 
de año esperamos un mercado volátil, 
donde los movimientos de los bancos 
centrales (BCE y Fed) pueden mover 
las cotizaciones. Por otra parte segui-
remos atentos a los datos provenientes 
de China: si continúan confirmándose 

conocido con ese rating recientemente, 
por su labor al frente del fondo Spa-
nish Opportunities, aunque también 
está al frente de otros productos como 
el Okavango Delta, el Kalahari y varios 
mandatos, de forma que en conjunto 
gestiona 220 millones de euros. «Este 
tipo de reconocimientos sirve para 
poner en valor la gestión activa y el 
stock picking a la hora de obtener ren-
tabilidades diferenciales a largo plazo 
que es, por otra parte, el horizonte 
temporal en el que hay que valorar los 
resultados de inversión», destacaba el 
experto al conocer el reconocimiento. 

Y añadía: «La razón principal de-
trás de los resultados de los fondos que 
gestiono no es otra que la confianza 
que los partícipes han mantenido du-
rante todo este tiempo. En la medida 
que ellos han mantenido la confianza 
durante los últimos años –que, por 
cierto, han sido especialmente intere-
santes pero en el sentido de la maldi-
ción china-, yo me he podido mantener 
fiel a mis convicciones, lo que al final 
se ha traducido en estos resultados. 
Como decía Templeton hace ya unos 
cuanto años, una de las virtudes funda-
mentales a la hora de invertir es la pa-
ciencia».

10

INV FONDOS 0997 008012 A FONDO.indd   10 25/11/2015   19:34:14

11

AA

A

+

 José Ramón Iturriaga
(Abante)
FONDO GESTIONADO:

Spanish OpportunitiesA EUR Cap 

 Manuel Miguel Sanabria
(Bankia Fondos)
FONDO GESTIONADO: 

Bankia Bolsa Española

 Cristina Lastra García
(Bankinter Gestión de Activos)
FONDO GESTIONADO: 

Bankinter Bolsa España

 Javier Ruiz Ruiz
(Metagesión)
FONDO GESTIONADO: 

Metavalor 

 Ángel Fresnillo
 Pedro Pablo García

(Mutuactivos) 
FONDO GESTIONADO: 

Mutuafondo España 

 Iciar Puell Gómez 
de Salazar (Bankia Fondos)
FONDOS GESTIONADOS: 
Bankia Banca Privada 
Renta Variable España 
Bankia Dividendo España 
Bankia Small 
& Mid Caps España 

 Juan Barriobero 
de la Pisa (Deutsche AWM)
FONDO GESTIONADO: 

DWS Acciones Españolas 

 Joan Grau Roig (EDM)
FONDOS GESTIONADOS: 
EDM Inversión 
Radar Inversión 

 Fernando García 
de la Serrana

 José Manuel Álvarez Blanco
[Gestifonsa (Banco Caminos)]
FONDO GESTIONADO: 

Cartera Variable 

los datos de un aterrizaje suave de su 
economía y que está teniendo éxito en 
el cambio de modelo económico, con 
un mayor peso de la demanda interna, 
el mercado podría romper el rango 
lateral en que se está moviendo la bol-
sa desde hace unos meses».

Cristina Lastra García, gestora del 
Bankinter Bolsa España, es reconocida 
con una A por Citywire. Lastra está al 
cargo de varios fondos de bolsa espa-
ñola y también mixtos, y a principios 
de este año relevó a Miguel Artola co-
mo directora de Inversiones de la ges-
tora.

LOS GESTORES CON 
SIGNO POSITIVO
Ya sin letra A –si bien en muchos casos 
la han tenido en algún momento del 
pasado-, pero con signo positivo, hay 
ocho profesionales más. Javier Ruiz 
Ruiz, al frente del fondo Metavalor, es 
uno de los destacados. Con experien-
cia en los departamentos de back offi-
ce de DWS Investments y Credit Suis-
se en España, se incorporó a Metages-
tión a principios del año 2007 como 
analista y co-gestor de los tres fondos 
de la gestora para convertirse, en el año 
2012, en su director de Inversiones. 
Metavalor es un fondo que invierte en 
activos de renta variable cotizados en 
el mercado español y hasta un 10 por 
ciento en acciones de la zona euro, con 
el objetivo de obtener una rentabilidad 
satisfactoria en el largo plazo, incu-
rriendo en el menor riesgo posible. Pa-
ra ello, los gestores invierten en com-
pañías que cumplan sus criterios de 
inversión, aprovechando las posibles 
ineficiencias temporales del mercado 
para acometer estas inversiones.

«Hay dos factores que explican la 
buena rentabilidad del fondo estos 
años. El primero de ellos es seguir una 
filosofía de inversión adecuada basada 
en el «value investing» y apoyada en 
cinco pilares: invertir en negocios que 
podamos entender, que cuenten con 
una ventaja competitiva o barrera de 
entrada sólida, un buen perfil financie-
ro, un equipo gestor alineado con sus 
accionistas y un elevado margen de 
seguridad (es decir, que la compañía 
cotice a niveles atractivos para invertir). 
El segundo factor es ser parte de un 
equipo de gestión excelente, formado 
por Alejandro Martín y Miguel Rodrí-
guez, sin los cuales hubiera sido impo-
sible conseguir estos resultados», dice 
Ruiz. Martín cuenta también con el 
signo positivo de Citywire, pero no 
está en la misma categoría porque tiene 
menos de 36 meses de historia. «Siem-
pre miramos compañía por compañía, 
por lo que no solemos tener visión 
sobre las bolsas en su conjunto. Pero 
sí es cierto que casi todas nuestras in-
versiones se encuentran en valores me-
dianos y pequeños, que no forman 
parte del Ibex-35. Por tanto, podemos 
deducir que nos cuesta encontrar 
oportunidades entre las empresas 
grandes», explica. 

También en un lugar muy destaca-
do, con nota positiva, están Ángel Fres-
nillo y Pedro Pablo García, que for-
man parte del equipo de gestión del 
Mutuafondo España, junto a Alberto 
Fernández y Jaime de León Calleja. Al 
equipo de renta variable de Mutuacti-
vos también se incorporaron reciente-
mente José Angel Fuentes y Fernando 
Gil de Santivañes. Mutuafondo Espa-
ña es un fondo de renta variable na-
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ra ello, los gestores invierten en com-
pañías que cumplan sus criterios de
inversión, aprovechando las posibles
ineficiencias temporales del mercado
para acometer estas inversiones.

«Hay dos factores que explican la
buena rentabilidad del fondo estos 
años. El primero de ellos es seguir una
filosofía de inversión adecuada basada
en el «value investing» y apoyada en
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cional que invierte entre el 60 por cien-
to y el 100 por ciento de su patrimonio 
en renta variable. Puede invertir hasta 
un 25 por ciento en renta variable por-
tuguesa. Entre las principales posicio-
nes del fondo en la actualidad destacan 
Indra, Bankia y Acerinox, pero tam-
bién Telefónica y Ferrovial. Su cartera 
es de baja rotación. El equipo no busca 
la rentabilidad a través de la rotación 
sino a través de la materialización del 
valor en el largo plazo, utilizando el 
análisis fundamental.

En Mutuactivos mantienen en la 
actualidad una visión positiva respecto 
a la bolsa europea y, en particular, la 
española. En opinión de los gestores, 
el escenario de fondo de la renta varia-
ble cuenta con interesantes incentivos 
como son la evolución macro, los már-
genes y beneficios empresariales (al 
alza) y la política monetaria del BCE, 
que aboga por mantener los tipos bajos 
durante bastante tiempo. Los  indica-
dores macro a nivel europeo son posi-
tivos por el momento, la economía 
española crece a buen ritmo y el ciclo 
de expansión de márgenes parece que 
está tomando forma. En este escenario 
de alta volatilidad, Mutuactivos opina 
que lo mejor es fijarse en los funda-
mentales de las compañías y aprove-
char las caídas como una oportunidad 
para tomar posiciones. Consideran, no 
obstante, que hay que ser más selecti-
vos que nunca y apostar por valores 
muy concretos con nombre y apellidos.

Entre los últimos movimientos re-
gistrados en la cartera del fondo, a 
principios del verano los gestores apro-
vecharon para reducir el sesgo cíclico 
de la cartera y vender algunos valores 
que desde el punto de vista fundamen-
tal ya estaban dando niveles de salida. 
Redujeron posiciones en NH, Mapfre 
y las televisiones. 

Mutuactivos, sin embargo, vio 
oportunidades de entrada en Indra, 

fondo han sido el banco portugués 
BCP y Liberbank.

También con signo positivo figura 
Juan Barriobero, responsable de renta 
variable de Deutsche AWM. DWS 
Acciones Españolas es un fondo de 
renta variable española con un estilo 
de inversión mixto con sesgo a creci-
miento. Selecciona acciones del mer-
cado español basado en análisis funda-
mental propio y se centra en grandes 
compañías pero con apuestas selectivas 
en mediana o pequeña capitalización. 
«Nuestra gestión se basa en la selección 
de valores. Dedicamos el tiempo nece-
sario a reunirnos con los equipos direc-
tivos y realizamos un análisis financiero 
y de la posición competitiva de las 
compañías. Además, nuestra visión 
macroeconómica nos permite adaptar 
la cartera a la coyuntura económica. 
Así, en 2015, el bajo entorno de tipos 
de interés y los menores precios de las 
materias primas han perjudicado a los 
bancos y a las compañías cuyos in-

OTROS DESTACADOS 
EN EL PASADO
Los ratings de Citywire cambian de un mes a otro. El 
mes pasado también tenían rating positivo gestores 
como Gemma Hurtado, de Mirabaud, y recientemente 
también vienen destacando conocidos profesionales 
como los ex Bestinver y ahora al frente de azValor Fer-
nando Bernad o Álvaro Guzmán, que llegaron a tener 
rating de triple A en 2012; María José Román, de Inver-
Caixa Gestión; Carlos Catalán, de Bansabadell Inversión 
(con AA en 2014 y 2015), Xavier Cebrián, de GVC Gaes-
co Gestión; Jordi Viladot, de Catalana Occidente; o An-
tonio Hormigos, antes en Mirabaud y ahora en la ges-
tora de Sabadell. Gonzalo Lardiés (antes en Banco 
Madrid Gestión de Activos y Ahora en Alpha Plus) es 
otro de los presentes en el ranking de bolsa ibérica (no 
española), así como Javier Alonso, de Credit Suisse, o 

María Dolores Solana, de Santander AM. Alfonso de 
Gregorio y David Ardura, de Gesconsult, también han 
destacado recientemente en estas listas.
Gemma Hurtado San Leandro es directora de Renta 
Variable española y gestora principal del fondo Mira-
baud Equities Spain que, junto a la estrategia de renta 
variable española de Mirabaud Asset Management, 
suman más de 300 millones bajo gestión. «En mi opi-
nión no existen secretos. Trabajo serio, formación sóli-
da y pasión por lo que haces, son los ingredientes ne-
cesarios», dice Hurtado. Las decisiones de inversión 
en el fondo no tienen nunca un sesgo sectorial o posi-
cionamiento previo, explica, pues es un fondo de pura 
selección de compañías. Y sobre la situación actual, 
dice que es positiva: «El mercado español vive un 
momento bueno, apoyado en una economía en creci-
miento, una política monetaria en modo expansivo y 
con valoraciones aún atractivas».

tras la fuerte caída en la publicación de 
resultados, y Acerinox. Respecto a este 
último valor, los gestores consideran 
que es uno de los valores que ofrece un 
mayor margen de seguridad desde el 
punto de vista de potencial de valora-
ción a largo plazo, en un escenario 
normalizado. De hecho se aprovecha-
ron las caídas del mes de agosto para 
incrementar exposición. A finales de 
julio Merlin Properties pasó a formar 
parte de Mutuafondo España, con lo 
que el fondo volvía a fortalecerse en el 
sector inmobiliario español. Con la 
reciente adquisición de Testa (filial in-
mobiliaria de Sacyr), pasaba a ser la 
principal compañía patrimonialista de 
España. 

MOVIMIENTOS RECIENTES
Con respecto a los movimientos más 
recientes, han salido de Técnicas Re-
unidas y Gamesa, por haber alcanzado 
niveles ya en zona de rango objetivo. 
Otras adquisiciones destacadas del 

LA OPINIÓN DE LOS EXPERTOS
José Ramón Iturriaga 

(Abante): «Este 
reconocimiento 
sirve para poner 

en valor la gestión 
activa y el stock 

picking para obtener 
rentabilidades diferenciales a 
largo plazo»

-Juan Barriobero 
(Deutsche AWM): 
«Teniendo en 
cuenta que la 

estimación de 
crecimiento de 

benefi cios para el Ibex supera el 
10%, vemos perspectivas 
favorables para la bolsa española»

-Manuel Miguel Sanabria 
(Bankia Fondos): «Si 
continúan 
confi rmándose los 

datos de un aterrizaje 
suave en China y el 

éxito en el cambio de modelo 
económico, el mercado podría 
romper el rango lateral»

-Javier Ruiz
(Metagestión): «Hay 
dos factores que 
explican la buena 

rentabilidad del 
fondo estos años: 

seguir una fi losofía de inversión 
adecuada basada en el value 
investing y el equipo de gestión»
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2013, es un clásico en esta lista por su 
labor al frente de EDM Inversión y 
Radar Inversión. El primero invierte 
exclusivamente en compañías españo-
las y es uno de los fondos más longevos 
en el mercado español, ya que se lanzó 
en 1987. Las principales posiciones 
son Grifols, Acerinox, Técnicas Reuni-
das y Gamesa. El segundo invierte en 
un 90 por ciento en valores españoles 
y en un 10 por ciento en valores euro-
peos. Sus principales posiciones son las 
mismas que las de EDM Inversión. 

«El secreto del estilo de gestión de 
EDM está en el exhaustivo análisis de 
los fundamentales de cada compañía 
antes de incorporarla a nuestras carte-
ras y el profundo conocimiento que, 
por lo tanto, tenemos de cada una de 

ellas. Valoramos aquellas compañías 
que tienen un excelente modelo de 
negocio, capacidad de creación de 
valor y un buen equipo gestor, entre 
muchas otras cosas. Nosotros no ges-
tionamos nuestros fondos por sectores, 
sino que seleccionamos compañías, 
con independencia del sector al que 
pertenecen», dice Grau. «En general, 
consideramos que la bolsa española 
está infravalorada con respecto a las 
demás bolsas europeas, debido a la 
incertidumbre política ante las eleccio-
nes generales. Por lo tanto, si el resul-
tado del 20D configura un gobierno 
que asegure estabilidad como es de 
esperar, debemos prever que la bolsa 
dará un rebote alcista», añade. 

Fernando García de la Serrana, di-
rector general de Gestifonsa (la gestora 

gresos dependen de los costes energé-
ticos y hemos procurado evitar esos 
sectores. En cambio, los valores más 
expuestos a consumo y a demanda 
interna se han visto favorecidos por 
una mejora de la renta disponible y 
hemos preferido oportunidades de 
inversión con esas características». 

DINAMISMO
En la entidad siguen orientando las 
inversiones hacia un mayor dinamismo 
de la demanda interna española y del 
consumo en general, en un momento 
en que los mencionados bajos tipos de 
interés y precios del petróleo modera-
dos suponen una mejora de la renta 
disponible, apostando por valores fi-
nancieros no bancarios orientados al 
sector inmobiliario, los seguros y a los 
mercados financieros, junto a las com-
pañías hoteleras y las de distribución 
al por menor. Además, la debilidad del 
euro contra otras divisas les anima a 
tener posiciones en compañías expor-
tadoras pertenecientes al sector indus-
trial, materias primas y telecomunica-
ciones. «La bolsa española se ha visto 
ya relativamente penalizada en 2015 
por motivos conocidos, como la expo-
sición a Latinoamérica en un entorno 
de bajos precios de las materias primas, 
la elevada ponderación de los bancos 
en el Ibex y sus resultados decepcio-
nantes, o el riesgo político, en un año 
de elecciones autonómicas y generales. 
Probablemente este último está a pun-
to de desaparecer y por otra parte, la 
economía sigue dando síntomas de 
recuperación a un ritmo cercano al 
doble del resto de la Eurozona. Tenien-
do en cuenta que la estimación de cre-
cimiento de beneficios para el Ibex 
supera el 10 por ciento, vemos pers-
pectivas favorables».

Joan Grau, miembro del Consejo 
de Administración de EDM Holding 
y presidente de EDM Gestión hasta 

de Banco Caminos) y José Manuel 
Álvarez Blanco, su director de Inver-
siones, cierran la lista por su labor al 
frente del fondo Cartera Variable. Se-
gún explican, el estilo de gestión de sus 
fondos parte del trabajo en equipo y 
de una continua presencia en el merca-
do, unido a un constante análisis y to-
ma de decisiones en los distintos comi-
tés de inversión. El proceso y estrategia 
de inversión tiene como objetivo gene-
rar rentabilidades atractivas y satisfacer 
las necesidades financieras de los par-
tícipes y, para poder lograrlo, «es im-
prescindible la preservación de capital 
durante momentos adversos de merca-
do, por lo que nuestro proceso de in-
versión se fundamenta en la gestión 
activa, buscando  la protección de ca-
pital y control del riesgo en todos los 
entornos de mercado. En el caso del 
Cartera Variable, es un fondo referen-
ciado al índice Ibex 35 que invierte 
principalmente en activos pertenecien-
tes a este índice, pudiendo diversificar 
la inversión de manera residual en 
otras zonas europeas. Se lleva en base 
a una gestión activa, un análisis funda-
mental y control del «timing, teniendo 
en cuenta las métricas de riesgo, man-
teniendo una baja volatilidad así como 
un tracking error bajo», explican.

Y con respecto a la situación actual 
comentan: «El escenario de volatilidad 
ha estado presente en la mayoría de los 
mercados internacionales, perjudican-
do en mayor medida al mercado espa-
ñol, que cuenta con un componente 
adicional de incertidumbre política. 
Este efecto desmesurado sitúa a Espa-
ña como una oportunidad frente al 
resto de socios europeos, pues el po-
tencial de crecimiento de su PIB es 
mayor. Por ello, nuestro objetivo es 
generar alpha. El sector farmacéutico, 
media y consumo son tres sectores que 
valoramos especialmente y mantene-
mos sobreponderados».

-Joan Grau (EDM): «La 
bolsa española está
infravalorada con
respecto a las

demás bolsas
europeas, debido a la 

incertidumbre política ante las 
próximas elecciones generales»

-Gemma Hurtado 
(Mirabaud AM): «El 
mercado español
vive un momento

bueno, apoyado en
una economía en

crecimiento, una política monetaria 
en modo expansivo y con 
valoraciones aún atractivas»
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2013, es un clásico en esta lista por su
labor al frente de EDM Inversión y
Radar Inversión. El primero invierte
exclusivamente en compañías españo-
las y es uno de los fondos más longevos
en el mercado español, ya que se lanzó
en 1987. Las principales posiciones 
son Grifols, Acerinox, Técnicas Reuni-
das y Gamesa. El segundo invierte en
un 90 por ciento en valores españoles
y en un 10 por ciento en valores euro-
peos. Sus principales posiciones son las
mismas que las de EDM Inversión.

«El secreto del estilo de gestión de
EDM está en el exhaustivo análisis de
los fundamentales de cada compañía
antes de incorporarla a nuestras carte-
ras y el profundo conocimiento que,
por lo tanto, tenemos de cada una de

ellas. Valoramos aquellas compañías
que tienen un excelente modelo de 
negocio, capacidad de creación de
valor y un buen equipo gestor, entre
muchas otras cosas. Nosotros no ges-
tionamos nuestros fondos por sectores,
sino que seleccionamos compañías, 
con independencia del sector al que
pertenecen», dice Grau. «En general,
consideramos que la bolsa española
está infravalorada con respecto a las
demás bolsas europeas, debido a la 
incertidumbre política ante las eleccio-
nes generales. Por lo tanto, si el resul-
tado del 20D configura un gobierno
que asegure estabilidad como es de 
esperar, debemos prever que la bolsa
dará un rebote alcista», añade.

Fernando García de la Serrana, di-
rector general de Gestifonsa (la gestora

gresos dependen de los costes energé-
ticos y hemos procurado evitar esos
sectores. En cambio, los valores más
expuestos a consumo y a demanda 
interna se han visto favorecidos por
una mejora de la renta disponible y 
hemos preferido oportunidades de 
inversión con esas características».

DINAMISMO
En la entidad siguen orientando las
inversiones hacia un mayor dinamismo
de la demanda interna española y del
consumo en general, en un momento
en que los mencionados bajos tipos de
interés y precios del petróleo modera-
dos suponen una mejora de la renta
disponible, apostando por valores fi-
nancieros no bancarios orientados al
sector inmobiliario, los seguros y a los
mercados financieros, junto a las com-
pañías hoteleras y las de distribución
al por menor. Además, la debilidad del
euro contra otras divisas les anima a
tener posiciones en compañías expor-
tadoras pertenecientes al sector indus-
trial, materias primas y telecomunica-
ciones. «La bolsa española se ha visto
ya relativamente penalizada en 2015
por motivos conocidos, como la expo-
sición a Latinoamérica en un entorno
de bajos precios de las materias primas,
la elevada ponderación de los bancos
en el Ibex y sus resultados decepcio-
nantes, o el riesgo político, en un año
de elecciones autonómicas y generales.
Probablemente este último está a pun-
to de desaparecer y por otra parte, la
economía sigue dando síntomas de 
recuperación a un ritmo cercano al
doble del resto de la Eurozona. Tenien-
do en cuenta que la estimación de cre-
cimiento de beneficios para el Ibex 
supera el 10 por ciento, vemos pers-
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Joan Grau, miembro del Consejo
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exclusivamente en compañías españo-
las y es uno de los fondos más longevos
en el mercado español, ya que se lanzó
en 1987. Las principales posiciones 
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das y Gamesa. El segundo invierte en
un 90 por ciento en valores españoles
y en un 10 por ciento en valores euro-
peos. Sus principales posiciones son las
mismas que las de EDM Inversión.
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