PROYECTO COMUN DE FUSION DE
Gestifonsa Patrimonio, FI (Fondo Absorbente)
(cambiando su denominacién a Gestifonsa Renta Variable Global, FI)
Gerlocapital, SICAV, SA (Sociedad Absorbida)

1. Tipo de fusion e identificacion de las IIC involucradas y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios

1.1. Tipo de fusion

La operacion de fusion consiste en la absorcion por parte de la IIC beneficiaria de la 1IC
fusionada segun lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y en el articulo 36 y siguientes del
RIIC.

1.2. Identificacién de las IIC beneficiaria y fusionada(s), sus entidades gestoras y
depositarias, identificando sus respectivos nimeros de registro en CNMV

Denominacion de la IIC N° Registro T — Denominacion
beneficiaria (absorbente) CNMV Depositaria
Gestifonsa Patrimonio, FI,
camistanda g denouingenin 5.099 Gestifonsa, SGIIC, SAU Banco Caminos, SA
Gestifonsa Renta Variable . R
Global. FI Fecha Domicilio: C/ Almagro,_S, Domicilio: C/ Almfigro, 8,
NIF:V-87672606 (23.12.2016) | 5° Planta, 28010, Madrid 28010, Madrid

Denominacion de la IIC N° Registro Denominacién Gestora Denominacion

fusionada (absorbida) CNMV Depositaria

Grilaeapital, BIGAN, 52 Gestifonsa, SGIIC, SAU

NIF: A-82015140 211 . Banco Caminos, SA
g Domicilio: C/ Almagro, 8, . e
Domicilio: C/ Almagro, 8, Fecha 5% Planta. 28010. Madrid Domicilio: C/ Almagro, 8,
28010, Madrid (10.07.1998) ? ’ ! 28010, Madrid

2. Contexto y justificacion de la fusién

Los motivos que justifican la fusion se fundamentan, principalmente en el aprovechamiento de
las sinergias propias de la unificacion de las inversiones en una sola IIC y consecuentemente la
racionalizacion de las mismas, en aras de buscar un ahorro de costes y facilitar la comercializacion
de la IIC resultante

3. Incidencia previsible de la fusién en los participes de las IIC beneficiaria y fusionada

Con motivo de la fusion, los inversores de la IIC fusionada, pasaran a ser inversores de la IIC
beneficiaria.

4. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la ecuacién de
canje

Las IIC involucradas en la fusién valoran su patrimonio conforme a los principios contables y
normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a las IIC.

Al tratarse de una fusion de las recogidas en la letra ¢), apartado 1 del articulo 37 del RIIC, en la
A\ que se pretenden fusionar IIC de distinta naturaleza juridica no es necesario, de conformidad con

P el articulo 37.10 RIIC, el nombramiento de uno o varios expertos independientes para que emitan
4 un informe sobre el proyecto de fusion, al ser la IIC resultante un fondo de inversion.
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5. Método de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la IIC fusionada
y el valor liquidativo de cada una de las respectivas clases de la IIC beneficiaria en las que se
integraran los accionistas de la IIC fusionada (clase cartera, futura clase B, para clientes
institucionales, IIC, Fondos de Pensiones, EPSV y clientes con contrato de gestion discrecional
de carteras y de asesoramiento independiente ofrecido por empresas con acuerdos con la Gestora,
y la clase minorista, futura clase A, para el resto de accionistas). La ecuacion de canje definitiva
se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura publica de fusion.

Dicha ecuacién garantizard que cada inversor de la IIC fusionada reciba un niimero de
participaciones de la IIC beneficiaria de forma que el valor de su inversion en la fecha de
ejecucién de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio de la IIC resultante de la
fusion es la suma exacta de los patrimonios de las IIC antes de la fusién.

6. Fecha efectiva prevista para la fusion

| Se prevé que la ejecucion de la fusién se lleve a cabo en el mes de febrero de 2019. ]

7. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La fusién implica la incorporacion del patrimonio de la IIC fusionada con transmisiéon por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor
de la IIC beneficiaria, quedando aquella como consecuencia de la fusién disuelta sin
liquidacion.

Las operaciones de la IIC fusionada realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusion
(otorgamiento de la escritura publica de fusion) y hasta su definitiva inscripcion en los
Registros que procedan se entenderan realizados, a efectos contables, por la IIC beneficiaria.

Los gastos derivados de la fusion que afecten al Fondo involucrado en la fusion, seran
soportados por la Sociedad Gestora. Los gastos derivados de la fusion que afecten a la
sociedad de inversidn, seran soportados por la propia Sociedad.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora o, en su caso, el comercializador, en uni6én con el
Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que
éstos hubieran sido emitidos o algtin participe lo solicitara.

Informes de auditoria

Los informes de auditoria relativos al balance cerrado a 31 de julio de 2018 no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora
y en los Registros de la CNMV.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para
comparecer en este acto y que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran la
vigencia de sus poderes que no les han sido ni suspendidos ni revocados.
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Fecha: 25 de septiembre de 2018

En nombre y representacion de la entidad gestora de la IIC Beneficiaria y de la IIC
fusionada, GESTIFONSA, S.G.LL.C., S.A.U.

]&fb 'Ana Isabel Garcia Berjon

En nombre y representacion de la entidad depositaria de la IIC Beneficiaria y de la IIC
fusionada, BANCO CAMINOS, S.A.

D. Fernando Garcia de la Serrana Villalobos
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