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En Madrid, a 20 de abril de 2018

Estimado/a participe:

Gestifonsa, S.G.LI.C., S.A.U., como Sociedad gestora de Gestifonsa Renta Variable Espaiia, FI (fondo
absorbente) y Cartera Variable, FI (fondo absorbido), procede a comunicarle que ha acordado la fusién por
absorcién de Gestifonsa Renta Variable Espaiia, FI (N° de registro CNMV: 660), como fondo beneficiario
(absorbente) y Cartera Variable, FI (N° registro CNMV: 1.678) como fondo fusionado (absorbido).

1. Aprobacion por la CNMV

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversién Colectiva,
les comunicamos que la fusion de las referidas IIC ha sido autorizada por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 13 de abril de 2018.

2. Contexto y justificacion de la fusion

Los motivos que justifican la fusién se fundamentan en la racionalizacion de la oferta de fondos de la
gestora y en la busqueda de sinergias propias de la unificacion de las inversiones en un solo fondo de
inversion

3. Diferencias sustanciales de politica y estrategia de inversion, comisiones y gastos, resultados previstos,
posible disminucion del rendimiento

Dado que el fondo beneficiario (absorbente) no va a realizar modificaciones que otorguen a los participes
el derecho de separacién o informacion previa, le recomendamos la lectura del documento con los datos

fundamentales para el inversor que se adjunta (Anexo II).

En el Anexo I se incluye un cuadro comparativo de las IIC involucradas en la fusion, detallando las
diferencias sustanciales de politica y estrategia de inversion, comisiones y gastos, resultados previstos, asi
como una posible disminucién del rendimiento.

Aquellos participes del fondo absorbido que el dia anterior al otorgamiento del documento contractual de
la fusién cumplan con los requisitos de la clase cartera del fondo beneficiario (ser cliente institucional,
IIC, Fondos de Pensiones, EPSV vy clientes con contrato de gestion discrecional de carteras y de
asesoramiento independiente ofrecido por empresas con acuerdos con la Gestora), se integraran en esta
clase. El resto de participes del fondo absorbido se integraran en la clase minorista del fondo beneficiario.

A continuacion, se incluye una comparativa de las dos clases disponibles del fondo beneficiario:

COMISIONES
Gestién (anual) Depdsito (anual) Inversidon Minima Inicial
Clases
Clase Cartera 1,35% 0,10% 6 euros
Clase Minorista 2,25% 0,10% 6 euros




4. Evolucion de las carteras de los fondos beneficiario y fusionado hasta la ejecucion de la fusion

Actualmente, ninguno de los fondos esta invirtiendo en activos que sean incompatibles con la politica de
inversion que seguira el fondo beneficiario (absorbente).

Para obtener mas informacién existe a disposicion de los participes en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMYV, los informes periddicos de los fondos, en los que se puede consultar composicion
detallada de la cartera, asi como otra informacién econdmica financiera relevante de los fondos y otros
documentos informativos como el folleto y el reglamento de gestion.

5. Derechos especificos de los participes

5.1 Derecho a mantener su inversion

Si usted desea mantener su inversion con las condiciones y caracteristicas aqui ofrecidas, no necesita realizar
ningun tipo de tramite. Una vez ejecutada la fusion, los participes que no ejerzan el derecho de separacion
dentro del plazo pertinente, podran ejercer sus derechos como participes del fondo beneficiario.

5.2 Derecho al reembolso o traspaso

Si por el contrario decide reembolsar o traspasar sus posiciones, al carecer ambos fondos de comisién de
reembolso podra efectuar el reembolso de sus participaciones, sin comisién o gasto alguno, al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud.

La tributaciéon de los rendimientos obtenidos dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacién
personal, todo ello sin perjuicio de la normativa aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los
rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo
establecido en la normativa vigente.

SI USTED DECIDE NO REEMBOLSAR, MANTENIENDO SU INVERSION, ESTA ACEPTANDO
CONTINUAR COMO PARTICIPE DEL FONDO BENEFICIARIO (ABSORBENTE), CUYAS
CARACTERISTICAS SE DESCRIBEN EN EL DOCUMENTO CON LOS DATOS
FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR (QUE SE ADJUNTA A LA PRESENTE).

5.3 Derecho a obtener informacion adicional

Existe a disposicion de los participes el Proyecto de Fusion, que puede ser solicitado gratuitamente a la
Sociedad Gestora.

6. Aspectos procedimentales de la fusién y fecha efectiva prevista para la fusién

La fusién por absorcion implica la incorporacién del patrimonio del fondo fusionado, con transmisién por
titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo
beneficiario, quedando aquél como consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacion.

La ecuacion de canje serd el resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo fusionado y el valor
liquidativo de cada una de las respectivas clases del fondo beneficiario en las que se integraran los participes
del fondo fusionado (clase cartera para clientes institucionales, IIC, Fondos de Pensiones, EPSV y clientes
con contrato de gestion discrecional de carteras y de asesoramiento independiente ofrecido por empresas
con acuerdos con la Gestora, y clase minorista para el resto de participes).
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La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del
otorgamiento del documento contractual de la fusion.

La ejecucion de la fusion se producira transcurridos al menos cuarenta dias naturales desde la fecha de la
remisién de la presente carta, o bien, si fuese posterior, desde la ultima de las fechas de las publicaciones
legales en el BOE y en la pagina web: www.gestifonsa.es. La fecha prevista de la ejecucion de la fusion es
la primera quincena de junio de 2018.

7. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusién

La presente fusion tiene un régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Como consecuencia de lo anterior, la fusiéon no tendra
efectos para los inversores en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto sobre
Sociedades, manteniéndose, en todo caso, la antigiiedad de las participaciones-

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacién fiscal contenida en este documento. En caso de
duda, se recomienda a los participes solicitar asesoramiento profesional para la determinacion de las
consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto.

Reciba un cordial saludo

Femgndo Garcia de la Serrana Villalobo x\:/ Ara .Isabel Garcia Berjon
Gestifonsa, S.G.LI.C., S.A.U. ; Gestifonsa, S.G.II.C, S.A.U.

Anexo 1: Cuadro comparativo de los fondos involucrados en la fusién.
Anexo 2: Ejemplar del documento con los datos fundamentales para el inversor del fondo

beneficiario
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Anexo I — Cuadro comparativo de los fondos involucrados en la fusion

Concepto

Fondo fusionado —
absorbido- (caracteristicas
actuales)

Fondo beneficiario (absorbente)

Cartera Variable, FI

Gestifonsa Renta Variable Espaiia, FI1.

Categoria/ Vocacion

Renta Variable Euro

Renta Variable Euro

Politica/estrategia de
inversion

La gestion toma como
referencia la rentabilidad del
indice IBEX-35, pudiendo
superar los limites generales
de diversificacidn.

La gestion toma como referencia la rentabilidad
del indice IBEX-35, pudiendo superar los limites
generales de diversificacion.

Nivel de riesgo (IRR) y
otros riesgos no recogidos
en el indicador.

6, en una escala del 1 al 7.
Riesgo de concentracidn
geografica o sectorial.
Riesgo de crédito.

6, en una escaladel 1 al 7.
Riesgo de concentracién geografica o sectorial.
Riesgo de crédito.

Clase Cartera Clase Minorista

Cifra anual de

; gustos 2.23% 1.53% 2.43%
corrientes
Comision Gestion Anual 2% 1.35% 2.25%
Comision Resultados No existe No existe No existe
Comision Depositario 0.15% 0.10% 0.10%
Anual
C0m1§101.1’/ Deseuento por No existe No existe No existe
Suscripcion
Comissin . Jesenenis o No existe No existe No existe

Reembolso

Gastos a soportar por el
Fondo

Intermediacion, liquidacion,
tasas de la CNMV, auditoria y
gastos financieros por
préstamos o descubiertos.

Intermediacion,
liquidacion, tasas de la
CNMV, auditoria y gastos
financieros por
préstamos o
descubiertos.

Intermediacion,
liquidacion, tasas de la
CNMV, auditoria y
gastos financieros por
préstamos o
descubiertos.

Frecuencia calculo valor
liquidativo

Diaria

Diaria Diaria

Valor liquidativo aplicable

El del mismo dia de la fecha
de solicitud. No obstante, las
ordenes cursadas a partir de
las 17:00 horas o en un dia
inhabil se tramitardn junto
con las realizadas al dia
siguiente habil

El del mismo dia de la
fecha de solicitud. No
obstante, las 6rdenes
cursadas a partir de
las 17:00 horas o en
un dia inhabil se
tramitaran junto con
las realizadas al dia
siguiente habil

El del mismo dia de la

fecha de solicitud. No

obstante, las drdenes

cursadas a partir de las

17:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran

junto con las realizadas al
dia siguiente habil

del rendimiento.

Las diferencias existentes entre el fondo fusionado (absorbido) y el beneficiario (absorbente) podrian
afectar a los resultados previstos, a los riesgos asumidos por el fondo o conllevar una posible disminucion
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Anexo II — Documento con los datos fundamentales para el inversor del Fondo beneficiario
(absorbente) Gestifonsa Renta Variable Espaiia, F.I.
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DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de
material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del
fondo y los riesgos que comporta invertir en €l. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisiéon fundada
sobre la conveniencia o no de invertir en €él.

CLASE MINORISTA, participacion del fondo GESTIFONSA RENTA VARIABLE ESPANA, FI

(Codigo ISIN: ES0138253036)
N° Registro del Fondo en la CNMV: 660
La Gestora del fondo es GESTIFONSA, S.G.LI.C., S.A. (Grupo: BANCO CAMINOS)

Objetivos y Politica de Inversién

El fondo pertenece a la categoria: Fondo de Inversion. RENTA VARIABLE EURO.

Objetivo de gestion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX-35, pudiendo superar los limites
generales de diversificacion.

Politica de inversion: El Fondo tendra al menos un 75% de la exposicion total en renta variable de cualquier sector de
emisores espafioles, principalmente del Ibex 35 y, residualmente, de otros indices de la UE (Eurostoxx-50, FTSE-100, CAC-

40, DAX-30, MIBTEL, etc.).

La Gestora buscard, asimismo, inversiones en valores de pequefia y mediana capitalizacion de emisores/mercados espafioles
y de la U.E., con el objetivo de conseguir una rentabilidad adicional al indice de referencia.

La parte no invertida en Renta Variable se invertira en activos de Renta Fija tanto publica como privada de maxima liquidez,
de emisores/mercados de la UE, principalmente Deuda Publica de los Estados miembros, con alta calificacion crediticia
(minimo A-) o, si fuera inferior, el rating que tenga en cada momento el Reino de Espafia, no existiendo limites sobre la

duracion media de la cartera de renta fija.
Los activos estaran denominados principalmente en moneda euro, con un maximo del 5% de exposicion en riesgo divisa.

El seguimiento del indice se realizara tanto de forma fisica (acciones) como de forma sintética (derivados). Dicha operativa
implicard, para los participes del Fondo, un alto grado de exposicion a la evolucién del indice subyacente, no existiendo
riesgo de contraparte en los derivados utilizados, al estar cotizados en mercados organizados de derivados.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.
Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones el valor liquidativo aplicable seré el del mismo dia de la fecha de
solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 17:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas
al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.

Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de

3 afios.

Perfil de Riesgo y Remuneracion

<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento --> La categoria "1" no significa que la inversion esté
<-- Menor riesgo Mayor riesgo --> libre de riesgo.
1 [ 2 [ 3 [ 4 [ 5 6] 7 |

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos historicos que, no obstante, pueden no constituir
una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a

permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
(Por qué en esta categoria? Se invierte mas del 75% en renta variable de emisores espafioles, principalmente de alta

capitalizacion, existiendo por tanto riesgo de concentracién geografica.

‘% ’ Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 09/02/2018




Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos comercializacion y distribucion. Dichos
gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o posterioridad a la inversion.
Comisiones de suscripcion. Ninguna.

Comisiones de reembolso. Ninguna.
Este es el maximo a detraer de su inversién. Consulte a su distribuidor / asesor sobre el importe efectivamente aplicado.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio.

Gastos corrientes. 2,43%.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas.
Comisiones sobre resultados. Ninguna.

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.
Los gastos corrientes son los soportados por el fondo en el ejercicio 2017. No obstante, este importe podra variar de un afio
a otro.

Datos actualizados segun el tltimo informe anual disponible.
Si desea mas informacion sobre gastos y comisiones consulte el apartado “Comisiones y Gastos” del folleto de la IIC.

Rentabilidad Historica
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Datos actualizados segun el informe anual disponible.

Informacién Practica

El depositario del fondo es BANCO CAMINOS, S.A. (Grupo: BANCO CAMINOS)

Fiscalidad: La tributacién de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades.
Informacién adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcion, con el Gltimo informe semestral
publicado. Estos documentos, el folleto, que contiene el reglamento de gestion y los ultimos informes trimestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades
comercializadoras y en los registros de la CNMYV (disponibles en castellano). El valor liquidativo del fondo se puede consultar
en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.

La gestora y el depositario inicamente incurriran en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Este fondo esta autorizado en Espaiia el 12/06/1996 y esta regulado por la CNMV.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 09/02/2018

%



DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de
material de promocién comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del
fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada
sobre la conveniencia o no de invertir en €l.

CLASE CARTERA, participacion del fondo GESTIFONSA RENTA VARIABLE ESPANA, FI

(Cédigo ISIN: ES0138253002)
N° Registro del Fondo en la CNMV: 660
La Gestora del fondo es GESTIFONSA, S.G.LL.C,, S.A. (Grupo: BANCO CAMINOS)

Objetivos y Politica de Inversion

El fondo pertenece a la categoria: Fondo de Inversion. RENTA VARIABLE EURO.

Objetivo de gestion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX-35, pudiendo superar los limites
generales de diversificacion.

Politica de inversién: El Fondo tendra al menos un 75% de la exposicion total en renta variable de cualquier sector de
emisores espafioles, principalmente del Ibex 35 y, residualmente, de otros indices de la UE (Eurostoxx-50, FTSE-100, CAC-

40, DAX-30, MIBTEL, etc.).

La Gestora buscara, asimismo, inversiones en valores de pequefia y mediana capitalizacion de emisores/mercados espafioles
y de la U.E., con el objetivo de conseguir una rentabilidad adicional al indice de referencia.

La parte no invertida en Renta Variable se invertir en activos de Renta Fija tanto publica como privada de maxima liquidez,
de emisores/mercados de la UE, principalmente Deuda Publica de los Estados miembros, con alta calificacion crediticia
(minimo A-) o, si fuera inferior, el rating que tenga en cada momento el Reino de Espafia, no existiendo limites sobre la

duracién media de la cartera de renta fija.
Los activos estaran denominados principalmente en moneda euro, con un maximo del 5% de exposicién en riesgo divisa.

El seguimiento del indice se realizara tanto de forma fisica (acciones) como de forma sintética (derivados). Dicha operativa
implicard, para los participes del Fondo, un alto grado de exposicion a la evolucién del indice subyacente, no existiendo
riesgo de contraparte en los derivados utilizados, al estar cotizados en mercados organizados de derivados.

La exposicién méaxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Se podré invertir més del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.
Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

El participe podré suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones el valor liquidativo aplicable seré el del mismo dia de la fecha de
solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 17:00 horas o en un dia inhabil se tramitarn junto con las realizadas
al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.

Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de
3 afios.

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes institucionales, IIC, Fondos de Pensiones, EPSV y clientes con contrato
de gestién discrecional de carteras y de asesoramiento independiente ofrecido por empresas con acuerdos con la Gestora.

Perfil de Riesgo y Remuneracion

<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento --> La categoria "1" no significa que la inversion esté
<-- Menor riesgo Mayor riesgo --> libre de riesgo.
T [ 2 [ 3 [ 4 [ 5 [N 7 |

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y est4 calculado en base a datos historicos que, no obstante, pueden no constituir
una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a

permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
(Por qué en esta categoria? Se invierte mas del 75% en renta variable de emisores espafioles, principalmente de alta

capitalizacion, existiendo por tanto riesgo de concentracion geografica.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 09/02/2018
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Gastos
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos comercializacion y distribucién. Dichos
gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o posterioridad a la inversion.

Comisiones de suscripcion. Ninguna.
Comisiones de reembolso. Ninguna.
Este es el maximo a detraer de su inversion. Consulte a su distribuidor / asesor sobre el importe efectivamente aplicado.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aiio.

Gastos corrientes. 1,53%.

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas.

Comisiones sobre resultados. Ninguna.

La informacién detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.

La cifra que aqui se muestra en relacién con los gastos corrientes constituye una estimacion de dichos gastos. La cifra de
gastos se ha simulado al tratarse de una clase de participacion de nueva creacion. El informe anual de la IIC correspondiente
a cada ejercicio presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Si desea mas informacion sobre gastos y comisiones consulte el apartado “Comisiones y Gastos” del folleto de la IIC.

Rentabilidad Histoérica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacién de la rentabilidad historica que
resulte de utilidad.

Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

Informacion Practica

El depositario del fondo es BANCO CAMINOS, S.A. (Grupo: BANCO CAMINOS)

Fiscalidad: La tributacién de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades.
Informacién adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcion, con el ultimo informe semestral
publicado. Estos documentos, el folleto, que contiene el reglamento de gestion y los tltimos informes trimestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades
comercializadoras y en los registros de la CNMYV (disponibles en castellano). El valor liquidativo del fondo se puede consultar
en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

La gestora y el depositario tnicamente incurrirdn en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Este fondo est4 autorizado en Espafia el 12/06/1996 y esta regulado por la CNMV.
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Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 09/02/2018



