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PRODUCTOS MIFID Y NO MIFID

Banco Caminos S.A. ha identificado diferentesltigpias de productos distinguiendo
entre productos MiFID y productos no MiFID. El hectlie ser un producto MIFID

supone la aplicacién de la regulacion de esta bDigen lo que respecta a derecho de
informacion y requisitos aplicables a los CliedesBanco Caminos S.A.

Productos MiFID

1.

Valores negociables (compraventas, simultaneas, repos, préstamos ys otra
operaciones):

Acciones de sociedades.

Cuotas participativas de las Cajas de Ahorros yasuparticipativas de asociacion
de la Confederacidon Espafiola de Cajas de Ahorros.

Aportaciones financieras subordinadas de las catipas de crédito.
Participaciones preferentes.

Deuda publica (bonos y obligaciones y strips adaptazo). Renta fija privada:
bonos y obligaciones, incluidas las convertiblesagjeables. Renta fija indiciada o
con opciones: bonos indexados, bonos subordinadosps convertibles y
canjeables, otros bonos estructurados.

Cédulas, bonos y participaciones hipotecarias. ifiCados de transmisién de
hipoteca. Valores de titulizacion. Cédulas teriéties.

“Warrants” y demas valores derivados que confielagierecho a adquirir o vender
cualquier valor negociable o que den derecho a lipadacion en efectivo
determinada por referencia, entre otros, a valoeggociables, divisas, tipos de
interés o rendimientos, materias primas, riesgoréidito etc.

Instrumentos del mercado monetariolcompraventas, repos y otras operaciones)

Deuda publica (letras del Tesoro y strips a coldaq).

Pagarés y certificados de depodsito, salvo que $ibasados singularmente (se
excluyen los instrumentos de pago que deriven deragmpnes comerciales
antecedentes que no impliquen captacion de foresliolsables).

. Participaciones en OICVM(suscripciones o compraventas)

Participaciones en fondos de inversion mobiliarianeobiliaria.

Acciones de sociedades de inversion mobiliariavliliaria.

Otros OICVM: IIC de inversion libre, 1IC de IIC deversion libre, fondos de
inversion cotizados.
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4. Seguros de Cambio
5. Coberturas de Tipo de Cambio

6. Productos derivados(contratos de opciones, futuros, permutas -“swapsuerdos
de tipos de interés a plazo y otros contratos deatios)

Productos no MIFID

1. Productos de pasivo

Cuentas corrientes

Depdsitos a tipo fijo a corto plazo
Depdsitos a tipo fijo a largo plazo
Depositos a tipo variable

2. Financiacion

Préstamos de garantia real
Préstamos personales

Lineas de crédito

3. Seguros

Seguros de no vida
Seguros de vida

4. Productos de pasivo
Depdsitos estructurados con principal garantizado
5. Productos de prevision

Fondos de pensiones
Entidades de prevision social voluntaria
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¢QUE SON PRODUCTOS COMPLEJOS?

Banco Caminos S.A. ha distinguido, dentro de sal@go de productos de inversion
sujetos a la nueva Directiva entre productos cojople no complejos. Los productos
complejos son aquellos cuya inversion supone lacda de un mayor nivel de riesgo
por parte del cliente y cuya comprension requien®sumayores conocimientos
financieros. En concreto se consideran productosnpgBgos y no Complejos:

|Instrumentos no Complejos Instrumentos Complejos

Productos derivados

Depdésitos Estructurados
arantia de principal

enta Variable y Renta F
negociada en mercados
regulados

Renta Variable

Renta Fija

[ICs a excepcién de IICs de inversion libre (He&gads) !
[ICS Inmobiliarias

ja
no

A continuacion le informamos de las principalesacteristicas y riesgos asociados a los
instrumentos financieros sujetos a la normativa IDliffue Banco Caminos S.A.
comercializa en la actualidad.

Los posibles riesgos que pueden afectar a losumstntos financieros son los
siguientes:

- Riesgo de tipo de cambiopuede afectar indistintamente a cualquier instmnbm
financiero, pues es el riesgo que se origina peatecion en los tipos de cambio de las
divisas cuando la inversion ha sido realizada enmaneda diferente a la de la cuenta
de origen. En el caso de nuestro pais, so6lo afeldts activos denominados en monedas
distintas del euro.

-. Riesgo operativo o de procedimientopuede afectar indistintamente a cualquier
instrumento financiero y deriva de la posibilidad dometer errores al transmitir

instrucciones de compra o venta a las entidadesdiaras. Es el Unico riesgo que el
inversor puede anular por completo, revisando coidado las 6rdenes antes de
transmitirlas al intermediario. Después es necesarimprobar que las ejecuciones se
corresponden con las instrucciones transmitidassytliacion del mercado y realizar un
adecuado seguimiento periodico de las cuentasvaesion.

- Riesgo de precio supone la posibilidad de que, cuando el invedesee vender el
activo, su precio de venta sea inferior al de cam@on caracter general, los precios de
los activos financieros son sensibles a las exfreatagenerales sobre la marcha de la
economia, sobre el comportamiento especifico dermetados sectores o compaiiias,
etc.



Banco Caminos

www.bancocaminos.es

DEFINICION DE PRODUCTOS - MiFID

- Riesgo de reinversionse produce cuando el activo adquirido tiene uda inferior

al horizonte de inversion que se desea mantensuyancimiento se debe adquirir otro
hasta completar ese periodo. Tal situacién origmaiesgo de reinversion, pues podria
ocurrir que en esa fecha, la rentabilidad que o&e2os activos sea inferior a la que se
obtuvo inicialmente a ese plazo.

- Riesgo de crédito o insolvenciaes el riesgo de que el emisor de un valor no gued
hacer frente a sus pagos, tanto de cupones comezufolso del principal, o de que se
produzca un retraso en los mismos. El emisor pusste una empresa, entidad

financiera, un Estado o un organismo publico.

-.Riesgo de falta de liquidez se refiere a una posible penalizacion en el preci
obtenido al deshacer la inversion, en el caso ddupse necesario realizar la venta con
rapidez. En casos extremos, podria suponer la ibipdad de recuperar el dinero en el
momento deseado.

DEFINICION DE PRODUCTOS MIFID EN BANCO CAMINOS:
CARACTERISTICAS Y RIESGOS

- Renta Fija

- Renta Variable

- Participaciones en Instituciones de InversioreCila (11Cs)
- Derivados

A) PRODUCTOS NO COMPLEJOS
RENTA FIJA:

Los activos de renta fija son un amplio conjuntovdéres negociables que emiten
tanto las empresas privadas como las instituciopéBlicas. Econdmicamente,
representan préstamos que las entidades emisoifasirele los inversores.

A diferencia de lo que ocurre con la renta variabletitular de valores de renta fija
tiene derechos econdémicos pero no politicos, yanques propietario de la sociedad, el
derecho mas importante es el de percibir los isésrgactados y la devolucion de la
totalidad o parte del capital invertido en una #edada, dependiendo de si es renta fija
simple o no.

En el caso de la renta fija, el riesgo de preci@d emido fundamentalmente a la
evolucion de los tipos de interés, y se manifiestando el horizonte temporal de la
inversion es inferior al plazo de vencimiento dalov. Si antes de la amortizacién se
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venden los valores en el mercado secundario, smatdt el precio que el mercado esté
dispuesto a pagar en ese momento.

Cuando el emisor de los valores de Renta Fija eEatado, el riesgo de crédito se

denomina "riesgo pais". En los Estados occidentakegracticamente inexistente,

aungue en algunas ocasiones se han producido simpesiunilaterales en el pago de
los intereses de la deuda publica externa emitmtapaises en vias de desarrollo.

Cualquier emisor privado, por muy solvente que sgarpora un riesgo superior al de

los valores publicos; por eso, también suelen esdgimayores rentabilidades. Ese
diferencial de rentabilidad que se pide a los e @rivados respecto a la deuda publica
se denomina prima de riesgo.

En general, en nuestro entorno econémico, se amasglie las emisiones de Renta Fija
realizadas por el Estado son activos libres dgoiesiempre que se mantengan hasta el
vencimiento.

INSTRUMENTOS MERCADO MONETARIO (Adquisicion tempora | de activos)

Las adquisiciones temporales de Valores del Tesonocompras de estos valores por
un periodo de tiempo determinado (dias, semanassesh En estas operaciones, el
inversor adquiere los valores a una entidad firmmacia un determinado precio, y ésta se
compromete a recomprarselos transcurrido un plaz@chpo y a un precio prefijado.

La rentabilidad para el cliente se obtiene comerdiicia entre el precio de venta y el
precio de compra y es conocida desde el principidadoperacién. Hay dos tipos de
operaciones: repos y simultdneas. Las mas utilipadael pequefio inversor son los
repos que consisten en la contratacion en el midaode dos operaciones de
compraventa de signo opuesto, que seran realieaddistintas fechas.

El riesgo no depende tanto de la solvencia de figaghfinanciera (que devuelve al
inversor el principal y los intereses) sino dedlvancia del emisor del titulo. Como en
este caso los titulos estan emitidos por el Es&ldesgo de insolvencia es minimo.

Si en algun momento el inversor necesita el dire¥ajeberia realizar un adelanto de la
recompra, lo que podria comportar alguna penabraen forma de menores intereses
a percibir.
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DEUDA PUBLICA:
Espafiola:

Son valores emitidos por el Estado, las ComunidAdédnomas y otros Organismos
Publicos.

» Letras del Tesoro: son activos a corto plazo (méx12 meses), emitidos al
descuento. Los intereses se obtendran por diferemtie el precio inicial y el nominal
a vencimiento.

» Bonos u Obligaciones del Estado: son activos dianglazo (bonos emitidos a 3y 5
afnos) y a largo plazo (obligaciones emitidas al®0y 30 afios). Devengan un tipo de
interés fijo que se abona mediante cupones anuales.

» Deuda Autonémica y de otros Organismos Publie@sComunidades Autonomas,
corporaciones locales y diversos entes publicogeamalores a corto, medio y largo
plazo, de caracteristicas similares a las Letra3e®oro y a los Bonos y Obligaciones
del Estado.

Al tratarse de Deuda Publica Espafiola, el riesgagtdvencia del emisor es minimo.

En caso de no mantener los activos hasta vencioipaede existir riesgo de precio: si
el inversor necesita vender el activo anticipaddeepodria tener minusvalias en el
caso de los tipos de interés hubieran subido dgseleealizé la compra. Este riesgo es
mayor, cuanto mayor es el vencimiento de los astivo

Extranjera:

Son valores emitidos por otros Estados Nacionadsiiesgo de precio, indicado
anteriormente para la Deuda Publica Espafiola, adeaf

* Riesgo Divisa, que es el que existe cuando logascestan emitidos en una moneda
distinta del euro y se deriva de las posibles flaciones del tipo de cambio.

* Riesgo de Solvencia del Emisor, que dependeda dalificacion crediticia del pais
que esta emitiendo los activos. Este riesgo es attoypara la Deuda emitida por los
denominados “paises emergentes”.

RENTA FIJA PRIVADA LIQUIDA

Son valores emitidos por instituciones y empresasettor privado.

A diferencia de la Deuda Publica, hay una granedad de activos lo que permite una
mayor oferta para el inversor. Existe libertadltati hora de emitir en cuanto a cupon,
plazo, frecuencia de pago, precio de emision ynaerézacion ...
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Se suelen denominar bonos a los activos cuyo véswimse sitla entre 2 y 5 afios, y
obligaciones a los activos cuyo vencimiento en sapa cinco afios. Los titulos a corto
plazo se denominan pagarés de empresa y sueleressta@los entre uno y dieciocho
meses. Al tratarse de valores emitidos por empneseadas, el riesgo de insolvencia
variara de un emisor a otro, e incluso entre desiemisiones de un mismo emisor. La
calidad crediticia de los distintos emisores (@ties medida por varias agencias de
calificacién especializadas.

En caso de no mantener los activos hasta vencioipaede existir riesgo de precio: si
el inversor necesita vender el activo anticipaddeegpodria tener minusvalias en el
caso de los tipos de interés hubieran subido dgseleealizo la compra. Este riesgo es
mayor, a mayor vencimiento del activo. Puede exigsgo de iliquidez por la posible
penalizacion en el precio si se necesita recugdidinero con rapidez o, incluso, por la
imposibilidad de poder recuperar el dinero en ein@ato deseado.

Finalmente, si el activo esta emitido en una mordisiinta del euro, existe un riesgo
divisa derivado de las posibles fluctuacionesigel de cambio.

RENTA VARIABLE:

Al hablar de renta variable nos solemos referm@palmente a las acciones, a pesar de
gue este concepto incluye también otros activoanfireros como los derechos de
suscripcion preferente.

En los valores de renta variable no es posible @amoon certeza la rentabilidad que se
obtendra de la inversién. Tanto el precio al qudrfmo venderse como los dividendos a
percibir durante su periodo de tenencia son irasert

Una accion representa una parte proporcional gefataocial de una empresa y otorga
a su poseedor la condicion de socio propietaridadeomparfiia en proporcion a su
participacion.

Las acciones pueden comprarse y venderse en laasbojue, al ser mercados
organizados, poseen una amplia legislacion y edaggl@dupervisoras para proteger los
intereses de los accionistas.

Para el inversor, las acciones proporcionan rdidaldifundamentalmente por dos vias:
Dividendos (beneficios distribuidos, Plusvalia (a&mto del precio de la accion)

En la variacion del precio de la accion, se encaeek principal riesgo del inversor:
caidas en la cotizacion pueden provocar minusvahasaso de venta de las acciones.
Dicha variacion depende, fundamentalmente, deXpecatativas de rentabilidad de la
empresa.
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Si la accion cotiza en una moneda distinta del,eaxiste un riesgo divisa derivado de
las posibles fluctuaciones del tipo de cambio.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (lICS)

Las Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) sorstrumentos de inversion que
canalizan el ahorro de los inversores en busceeui@bilidades superiores a las que
obtendrian individualmente, mediante gestion profes.

Segun la forma juridica que revisten se puedeifickasen:

- Fondos de Inversion: patrimonios sin personalidattica que, bajo la forma de
comunidad de bienes, pertenecen a una pluralidadveesores. Es el instrumento
de inversion colectiva mas utlizado por las gestaacionales (FI)

- Sociedades de Inversién: sociedades andénimas djgtosocial es la captacion de
fondos de los inversores para gestionarlos e iinkget obteniendo asi un resultado
colectivo. Es el instrumento de inversion colectimas utilizado por las gestoras
internacionales (SICAV).

Como cualquier otro producto de inversion, lasitiplican ciertos riesgos. Aunque en
general se perciben como un producto seguro, evdéucion de los mercados en los
que invierte la IIC no es la esperada, es pos#dygstrar pérdidas. La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependeran del tipo de H€ sus caracteristicas individuales
(definidas en el folleto) y de los activos en log @gnvierta su patrimonio.

En consecuencia, la eleccién entre los distinjosstide [IC debe hacerse teniendo en
cuenta la capacidad y el deseo de asumir riesgopgrte del ahorrador, asi como su
horizonte temporal de inversion (especialmente doae trata de 11C garantizadas)

En general, las IIC permiten controlar los riesgbgermitir una mayor diversificacion,
pero no puede excluirse la posibilidad de sufridigias; al fin y al cabo, el capital esta
invertido en valores cuyo precio oscila en funcdinla evolucion de los mercados
financieros.

Por tanto, lo primero que el inversor debe anakzahasta qué punto esta dispuesto a
asumir la posibilidad de que, al solicitar el reeiab de la inversion, ésta valga menos
que en el momento de la compra, incurriendo pdoten pérdidas.

Hay dos elementos que pueden ayudar al inversmea tina idea mas aproximada del
riesgo que incorpora una determinada IIC: la viddiaiil y la duracion. Conocer la
composicién de la cartera y la vocacion inversaadal llIC es fundamental, porque
permite al inversor hacerse una idea del riesgosguasume, segun los porcentajes de
inversion en cada tipo de activos financieros, @o$ 0 en otras divisas, en una u otra
zona geografica, etc.
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Con caracter general, se pueden hacer las sigsiebservaciones:

La inversion en 1ICs de renta variable, por su @omturaleza, tiene en general mas
riesgo que la inversion en IICs de renta fija, pemoestos también se pueden producir
pérdidas, y el inversor debe ser consciente dehestieo. La renta variable suele tener
mas riesgo, porque las cotizaciones de las accamemas volatiles.

Algunas IIC, por su politica de inversion, puedeantener en cartera valores que
incorporen un mayor riesgo de crédito o contrapadda posibilidad de que el emisor
(empresa, entidad financiera o Estado, entre orogueda hacer frente a sus pagos o
de que se produzca un retraso en los mismos. B8 easos podria ser interesante
conocer la calidad de crédito del emisor, a tragésla calificacion que realizan
entidades especializadas (agencia de rating).

Numerosas |ICs se estan dirigiendo en la actualidedh paises emergentes en busca
de una rentabilidad superior, pero eso conlleva résgo adicional, el llamado "riesgo
pais", que recoge la posibilidad de que los acontentos politicos, econémicos y
sociales de ese pais afecte a las inversionesgglese mantienen.

Por otra parte, las lICs que invierten en instrum®rinancieros derivados (futuros,

opciones), pueden incorporar un riesgo superidrddea las caracteristicas intrinsecas
de estos productos (por ejemplo, el apalancamiemo) tanto es posible que se
multipliquen las pérdidas de la cartera, aunquebigm podrian multiplicarse las

ganancias.

Sin embargo, hay que tener en cuenta que algu@aautllizan los derivados exclusiva
o primordialmente con la finalidad de disminuir lassgos de la cartera de contado
(cobertura); en la descripciéon de la politica deergion, que se recoge en el folleto,
debe indicarse si los derivados se utilizaran gaaliflad de inversion o de cobertura.

Otra circunstancia a tener en cuenta es que cuandl® invierte en valores que no se
negocian en mercados regulados, se esta asumiendesgo adicional, al existir un
menor control sobre sus emisores. Ademas, la vaforade estos activos resulta
bastante mas complicada, ya que no se dispone piecio objetivo de mercado.
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B) PRODUCTOS COMPLEJOS
DERIVADOS:

Se trata de productos sofisticados que en alguasmsaonllevan riesgo de pérdida total
de la inversion. Por lo tanto, para invertir em&ks necesario, no sélo acreditar ciertos
conocimientos especificos tanto de los productasocalel funcionamiento de los
sistemas de negociacion, sino también contar can alta predisposicion a asumir
riesgos elevados y capacidad para afrontarlos.

La inversion en productos derivados requiere caoniecitos, buen juicio y vigilancia
constante de la posicion.

En general, los productos derivados sirven pasamlar el riesgo de unos agentes (que
desean venderlo) a otros (que quieren adquiripoy, lo que se pueden usar con
distintas finalidades. Por un lado, cabe emplegsbra limitar total o parcialmente el
riesgo de pérdida de una cartera o de un fondogtpoy también permiten afadir riesgo
a una inversion (realizando una apuesta sobrelet fizturo de un subyacente), con
objeto de alcanzar mayores rentabilidades.

Una caracteristica comun a todos los productovattws es el efecto apalancamiento,
gue define la relacion entre el capital invertidelyesultado que se obtiene. Para un
mismo importe, las posibles pérdidas o ganancigenalas de la operativa con
derivados son superiores a las que se obtendriae siegociaran directamente los
activos subyacentes.

Futuros:

Un futuro es un contrato negociado en un mercaganizado, por el que las partes
acuerdan la compraventa de una cantidad concretm d@lor (activo subyacente) en
una fecha futura predeterminada, a un precio codeafe antemano. Es decir, se trata
de contratos a plazo cuyo objeto son instrumeneosaturaleza financiera (valores,
indices, préstamos o depdésitos...) o commoditiesd@zir, mercancias; pueden ser
productos agricolas, materias primas...).

La operativa en futuros requiere una vigilanciastante de la posicion. Comportan un
alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. tenmdeadas circunstancias, se puede
llegar a perder parte o la totalidad de la inversio

Warrants:

Un warrant es un valor negociable que incorpordeeécho de comprar o vender un
activo (subyacente) a un precio de ejercicio ddateado. La operativa en warrants
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requiere una vigilancia constante de la posiciGom@ortan un alto riesgo si no se
gestionan adecuadamente. El valor de las primadepsefrir fuertes variaciones en
poco tiempo. En determinadas circunstancias, selepliegar a perder parte o la
totalidad de la inversion.

El comprador del warrant tiene el derecho percanabligacion de comprar o vender el
subyacente en la fecha de vencimiento. Que ejermaase derecho dependera de cudl
sea en ese momento el precio del subyacente (ptediquidacion), en relacion con el
precio de ejercicio. Normalmente se liquida poewmihcias, entregando al tenedor la
diferencia entre ambos precios.

El precio del warrant depende de distintos factakgrecio de mercado del subyacente
en cada momento (accién, indice, obligacién, divijsael precio de ejercicio del
warrant, la volatilidad del subyacente, el tipoikerés sin riesgo, el tiempo que resta
para el vencimiento, y otros factores que depemidela naturaleza del subyacente (el
dividendo en el caso de warrants sobre accioneslioeis, o el diferencial de tipos de
interés entre divisas, para warrants sobre tipaad®io).

La principal ventaja, y a la vez el mayor riesgdalaversion en warrants, es el efecto
apalancamiento, que caracteriza en general a tmgios derivados: la inversion de
una misma cantidad de dinero es mucho mas rergabterealiza en warrants (pagando
las primas) que si se adquieren directamente lmsesmsubyacentes en el mercado de
contado; el motivo es que las fluctuaciones de ipsedel subyacente inducen
variaciones porcentuales superiores en el valtet gema. A cambio, una evolucion de
los precios que no responda a las expectativasepi®dir a perder toda la inversion.
Asimismo, el apalancamiento indica el nimero dedwsrs de compra (call warrant) o
de venta (put warrant) que es posible adquirir gdoprecio de una unidad de activo
subyacente.

RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA CUYA FRECUENCIA DE VENT A O
LIQUIDACION SEA REDUCIDA O QUE SEA NEGOCIADA EN MER CADOS
NO REGULADOS.

Son activos de Renta Fija y de Renta Variable gueasacterizan por no negociarse en
ningun mercado regulado. Por tanto, a los riesglsrentes a este tipo de activos, se
afiade la dificultad o imposibilidad que puede etremse a la hora de querer proceder a
su venta.



