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cQué es MIFID?

La MIFID® (Markets in Financial Instruments Directive) es la nueva directiva europea
que regula la prestacion de servicios de invergigoor tanto,afecta directamente a
todas las entidades financieras/de inversiéen la forma en que informan, asesoran o
venden productos financieros a sus clientes o piaties clientes asi como en la forma
en que les ofrecen servicios de ejecucién de ojperex sobre instrumentos financieros.

El objetivo principal de esta directiva es paoteccion del cliente regulando el
comportamiento de la entidad financiera/de inversio

1. Las entidades financieras/de inversion deben faci los clientes informacion
sobre si mismas, los servicios que prestan y Issuimentos financieros que
ofrecen.

2. Las entidades financieras/de inversion tienen ebedede cumplir con
determinadas obligaciones fijadas por la Directiva el fin de actuar en el mejor
interés del cliente. En la practica, la entidadedejecutar las érdenes del cliente
buscando la mejor ejecucidposible y por tanto, debe tener definida una ialit
de Mejor Ejecucién y ponerla a disposicion de lbentes. Asimismo, debe
recoger informacion suficiente para asegurarsel@piproductos y servicios que
ofrece son "idéneos" (gestibn de carteras y asesenéo en materias de
inversion) o "convenientes" (ejecucion de dérderm®es productos financieros
complejos) para el cliente considerado medianétalboracion obligatoria de test
que determinen su nivel de experiencia, situaciéantiera y objetivos de
inversion, y asegurarse de que se atienda adeceatlara las peticiones del
cliente.

En resumen, el objetivo que se persigue es @ueliente reciba la suficiente
informacion para poder elegir el producto de invergn con conocimiento de causa
Debe facilitarse, por ejemplo, informacion gene@bre la empresa de inversion y los
servicios que presta, informacion suficientememengnorizada sobre el tipo concreto
de producto financiero, e informacién sobre lostengy gastos que el cliente deba
pagar. A partir de ahi, el cliente debera dispaertiempo suficiente para leer y
comprender la informacion antes de adoptar cualgi@eision de inversion.

Todo ello homogeneiza la forma en que se ofreceprioductos/servicios a los clientes,
cosa que permite incrementar la competencia eswrdiVersas entidades financieras/de
inversion.
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¢Como me afecta MIFID como cliente?

Una de las obligaciones que impone esta Direcésda de clasificar, en funcion de sus
caracteristicas, a todos los clientes con la fiaali de proporcionar el nivel de
proteccidn que le sea mas apropiado y consecuentsucclasificacion.

Los clientes seran clasificados en alguna de é&ssdategorias que prevé la normativa
(Minorista, Profesional o Contraparte elegible)tabdasificacion se hace sobre la base
de la informacion que Banco Caminos S.A. y lasextailes de su grupo disponen del
cliente junto con las reglas de clasificacion paefis que define la propia normativa.

No todos los clientes tienen el mismo nivel de fimfacion, formacion y experiencia en
productos financieros. En consecuencia, el trat;mfbrmacion y el nivel de proteccion
que se les debe dar son diferentes. La clasifinagi@enominacién de la misma
establecida por la normativa es la siguiente:

1. Contrapartes elegibles: son basicamente entidades e intermediarios
financieros. Légicamente, son clientes especiatigaglieno necesitan
ningun tipo de proteccion dado su conocimiento y experiencia en el
mercado.

2. Clientes profesionalesson basicamente Instituciones y Empresas de un
cierto tamafo. Deben cumplir 2 de los 3 requisstigaientes:

* Fondos propios > 2 millones de euros

e Volumen de negocio > 40 millones de euros

» Balance > 20 millones de euros

En este caso, el cliente no gozara del nivel maximaroteccion ysolo se
analizara la idoneidad o conveniencia de venderle nu producto en
determinados casos.

3. Clientes minoristas: son el resto de clientes y, por tanto, la gran
mayoria. Las entidades financieras/de inversiéredetarles el mayor
grado de proteccion. Ello significa que la entidatbe asegurarse que el
producto que el cliente va a comprar es adecuado glaes decir, lo
comprende y asume su nivel de riesgo.
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¢A qué productos afecta la Directiva MiFID?

No todos los productos tienen la misma complejidagl mismo riesgo. Por este
motivo los productos se distinguen entre:

* Productos excluidosde la aplicacion de la Directiva MiFID (por ejempl
cuentas corrientes, Libretas de ahorro a la Vistgosiciones a plazo fijo,
depdsitos a plazo de rendimiento variable con ahpgiarantizado, Planes de
Pensiones o Seguros de Ahorro).

* Productos MIFID No complejos (Valores negociables, Instrumentos del
mercado monetario -Pagarés, Deuda publica- CédHifastecarias, Fondos de
inversion -excepto Hedge Funds- y SICAVS.

* Productos MiFID complejos (Deuda subordinada, participaciones preferentes,
fondos de inversion libre -hedge funds-, derivadogiros, opciones, warrants,
caps, floors...-, contratos financieros atipicasgusos de cambio y opciones
sobre divisas).

¢Qué es el Test de Conveniencia y el Test de
Idoneidad que solicita la directiva MIiFID y cudndo
hay que pasarlo?

Test de Conveniencia

Cuando solicite contratar un producto complejo (p@mplo Futuros y Opciones) y

Banco Caminos S.A. y las sociedades de su grupdigpengan de informacion para

evaluar si tiene experiencia en ese producto onensimilar ser4 necesario pasar un
Test de Conveniencia.

Este test esta disefiado para evaluar los conodsignexperiencia del cliente para
valorar si comprende y asume los riesgos inherahf@®ducto que va a contratar.

El resultado del test podra ser que el producto ae conveniente para el cliente en
funcion de la informacién facilitada:

» Apto: se continuard el proceso de contratacion del ptodimdicando que el
producto es conveniente.

* No apto: se indicara que, en funcién de la informacion f&dh, el producto no
es adecuado para el cliente. Se avisara al clamteste resultado pero no sera
una limitacién para la contratacion. Aceptandodaeatencia, el cliente podra

continuar adelante con la operacion.
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Test de Idoneidad

Cuando se presta a un cliente asesoramiento emiandgeinversion o se le gestiona la
cartera el cliente tendra que realizar el Testédtad. La finalidad que se persigue con
esto segun la normativa es la siguiente:

Encuadrar al cliente dentro de uno de los peréilesiesgo definidos por la entidad de
cara a prestarle el servicio de Gestion de Carterdsesoramiento en materia de
inversion debiendo para ello recabar informacidnctiente sobre su Experiencia en el
ambito financiero (Nivel educativo, servicios dedrsion con los que esta familiarizado
etc), datos sobre la inversidn prevista (porcerdajesu patrimonio a invertir, objetivo
de la inversion, plazo, etc), su situacién finarciguentes de ingresos, activos etc) y
por ultimo la comprensién del riesgo (conocimietdos productos financieros)

El resultado del test determinara el perfil inverde tal manera que se le pueda
gestionar o asesorar de acuerdo a los modelossitast de perfil. La negacion a
realizar el test por parte del cliente implica,iferéncia del Test de Conveniencia, la
obligacion por parte de la entidad de comunicaaleénmposibilidad de ofrecerle el

servicio ofertado.

La peticion de un cliente de Gestionarle la cartera un perfil de riesgo superior al
recomendado por la entidad, implica la comunicaexypresa del cliente y por escrito
de ese hecho (modelo facilitado por la entidad).
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