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1 REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Introduccién

El objetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacién al mercado
del Grupo Consolidable Banco Caminos establecidos en el capitulo undécimo de la
circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia. Esta circular constituye el
desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada establecida en la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y
en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, las cuales, en su conjunto, constituyen la adaptacion a las entidades de
crédito espafiolas de las Directivas Comunitarias 2006/48/CE, de 14 de junio,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio y
2006/49CE, de 14 de junio, sobre adecuacion del capital de las empresas de
servicios de inversion y las entidades de crédito, del Parlamento Europeo y del
Consejo.

El contenido de este informe y los procesos en él descritos han sido aprobados por
el Consejo de Administracion de Banco Caminos el 22 de junio de 2011.

Este informe se presentara con periodicidad anual y se hara publico en la pagina
web de Banco Caminos (www.bancocaminos.es).

El Departamento de Control y Seguimiento de Riesgos es el encargado de la
preparacion y verificacion de este documento, asi como del establecimiento de
procedimientos de evaluacion y aprobacién del mismo, siempre bajo la supervision
de la Direccion General.

1.2 Definiciones conceptuales y descripcién del Gru po Consolidable de
Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispuesto en las normas primera y tercera de la Circular 4/2004
del Banco de Espafia, se entiende que existe un “Grupo de entidades de crédito”
cuando una entidad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de
otra u otras entidades, siempre que la entidad dominante sea una entidad de crédito
o tenga como actividad principal la tenencia de participaciones en una 0 mas
entidades de crédito que sean dependientes y aquellos grupos en los que,
incluyendo una o mas entidades de crédito, la actividad de esta sea la mas
importante dentro del Grupo.

A estos efectos, la norma tercera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia
establece que se entiende que una entidad controla a otra cuando dispone del poder
para dirigir sus politicas financieras y de explotacion, por disposicion legal,
estatutaria o acuerdo, con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus
actividades. En particular, se presumird que existe control, salvo prueba en contrario,
cuando una entidad, que se calificara como dominante, se encuentre en relacion con
otra entidad, que se calificara como dependiente, en alguna de las siguientes
situaciones:
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a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del
6rgano de administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores. En particular, se presumira esta circunstancia
cuando la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, u érgano
equivalente, de la entidad dependiente sean miembros del o6rgano de
administracion o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por
ésta.

Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la entidad cuyos
administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los
casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

La norma primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia establece los grupos
consolidables de entidades de crédito, que son aquellos grupos o subgrupos que
tienen que cumplir con cualesquiera de los requerimientos, consolidados o
subconsolidados, de recursos propios establecidos por la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, y su normativa de desarrollo.

En este sentido, la norma segunda de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia define
un “Grupo consolidable de entidades de crédito” como aquellos formados por dos o
mas entidades consolidables por su actividad y en el que concurre alguna de las
siguientes circunstancias:

= Que la entidad dominante sea una entidad de crédito espafiola.

= Que la entidad dominante sea una entidad espafiola cuya actividad principal
consista en tener participaciones en entidades de crédito, contando al menos
con una filial (entidad dependiente) que sea una entidad de crédito de
nacionalidad espafiola.

= Que la entidad dominante sea una empresa espafiola cuya actividad principal
consista en tener participaciones en entidades financieras (siempre que dicha
actividad no sea la mencionada en el parrafo anterior), siendo al menos una
de ellas entidad de crédito, y siempre que las entidades de crédito sean las
de mayor dimensién relativa entre las entidades financieras espafolas
participadas.

= Que una persona fisica, una entidad dominante distinta de las indicadas en
las letras anteriores, 0 un grupo de personas fisicas o entidades que actien
sisteméticamente en concierto, controlen a varias entidades espafiolas
consolidables por su actividad, siendo al menos una de ellas una entidad de
crédito, y siempre que las entidades de crédito sean las de mayor dimensién
relativa entre las entidades financieras espafiolas participadas.
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También en este sentido, la norma segunda de la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa establece que tienen la consideracion de “entidad consolidable por su
actividad” las siguientes:

= Las entidades de crédito espafiolas inscritas en los registros especiales del
Banco de Espafia.

= Las entidades de crédito autorizadas en otros estados miembros de la Unién
Europea.

= Organismos y empresas, publicos o privados, cuya actividad responda a la
definicion establecida en el articulo 1° del Real Decreto Legislativo
1298/1986, de 28 de junio, y estén supervisados por las autoridades
competentes de cada pais.

= Las empresas de servicios de inversion espafolas o de paises miembros de
la Unién Europea y los organismos y empresas publicos o privados, de
terceros paises cuya actividad corresponda a la definida en el articulo 62 del
la Ley 24/1988, de 24 de julio y estén supervisadas por las entidades
competentes de estos paises.

= Las sociedades de inversion, tal y como se definen en el articulo 9 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

= Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, de fondos de
pensiones, de fondos de titulizacion hipotecaria o de fondos de titulizacion de
activos cuyo objeto social sea la administracion y gestion de los citados
fondos.

= Las sociedades de capital riesgo y las sociedades gestoras de fondos de
capital riesgo.

= Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o
participaciones, entendiendo por tales aquellas en las que la mitad del activo
de la entidad esté compuesto por inversiones permanentes en acciones y
otros tipos representativos de participaciones, sea cual sea la actividad,
objeto social o estatuto de las entidades participadas, salvo que se trate de
sociedades financieras mixtas de cartera, tal y como se definen en el articulo
2.7 de la Ley 5/2005, sometidas a supervision en el nivel del conglomerado
financiero y que no estén controladas por una entidad de crédito.

= Las entidades, cualquiera que sea su denominacién, estatuto o nacionalidad
gue ejerza las actividades tipicas de las entidades enumeradas en los puntos
anteriores.

= |Las sociedades instrumentales, aun no teniendo la consideracion de entidad
financiera, cuyo negocio suponga la prolongacion del de una entidad
financiera consolidable por su actividad, incluido el arrendamiento que
cumpla la definicibn de arrendamiento financiero de la norma trigésima
tercera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, 0 consista
fundamentalmente en la prestacion a dichas entidades de servicios
auxiliares, tales como la tenencia de inmuebles o activos materiales,
prestacion de servicios informéticos, de tasacion, de representacion,
mediacion u otros similares.
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A continuacion, se presenta una relacion de las sociedades que forman parte del
Grupo Banco Caminos a 31 de diciembre de 2010, asi como, el organigrama del
Grupo donde se puede observar la naturaleza de las empresas que lo componen y
el porcentaje de participacién de cada una de ellas.

Banco Caminos, S.A.

Corporacion Banco Caminos, S.L.

Gestifonsa S.G.L.I.C., S.A.

Gefonsa Sociedad de Valores S.A.

Gespension Internacional, S.A., E.G.F.P.

Servifonsa A.l.E.

Sistemcam, S.A.

Gabinete de Estudio y Gestidn Juridica, S.A.

Calldurbon, S.L.

Maxlan, S.A.

Fundacion Caja Caminos

Agentecam, S.L.

Gestrium, S.A.

Vigil 2001 SICAV, S.A.

Casa Gloria Inversiones SICAV, S.A.

' Fundacién Caja Caminos
Gestrium S.A Agegtfcam
o 100%

Banco Caminos S.A

Vigil 2001
Casagloria SICAV
sicav

Gabinete de Estudios S.A Servifonsa A.L.E s 45.11%
Corporacién Banco 54.52% 80.42%
Caminos S.L

100%

100% 100% 100% 100% 100% 100%

Servifonsa13.53% Servifonsa 3.55%
Servifonsa 2.50%

l Sistemcam S.A I Maxlan S.A l Gabinete Gefonsa SVS.A Gestifonsa SGIIC CS.A CalldurbonS.L Gespension EGFPS.A
e | i { |
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En Banco Caminos, no existen actualmente diferencias entre el grupo consolidable
de entidades de crédito a los efectos de la CBE 03/2008, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos, y el grupo de entidades de crédito, tal y
como viene definido en el apartado 3 de la norma tercera de la CBE 4/2004.

1.3 Otra informacion de caracter general

En la Entidad no existe ningun impedimento de caracter material, practico o juridico
a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos entre
Banco Caminos (entidad dominante) y el resto de entidades dependientes. Se
considera que esta situacion se mantendra en el futuro.

A todo esto hay que afiadir que no existen entidades independientes no incluidas en
el grupo consolidable cuyos recursos propios sean inferiores al minimo exigido por la
normativa aplicable y que no existe ninguna circunstancia ni motivo que justifique
gue se haga uso de las exenciones previstas en la Norma Quinta de la CBE 3/2008
en relacion con los requerimientos de capital a nivel individual o consolidado.

2 OBJETIVOS DE GESTION DEL RIESGO Y POLITICAS

En Banco Caminos, el Consejo de Administracion es el Ultimo responsable de la
gestion global del riesgo y, como tal, es el encargado de la aprobacion de las
politicas y procedimientos de admision, control y seguimiento del mismo.

Tanto la gestién del riesgo de Banco Caminos, como su sistema de gobierno interno
y procedimientos de control y seguimiento del riesgo se han visto muy influenciados
por la transformacion societaria, el tamafio de la Entidad y su estrategia de negocio.

Los principios que fundamentan la gestion del riesgo en Banco Caminos son:
- Gestion responsable de los riesgos.

- Segregacién de funciones: Departamento Comercial, Departamento de
Riesgos, Departamento de Control y Seguimiento de Riesgos, Departamento
de Cumplimiento Normativo, Departamento de Auditoria, etc., son
departamentos independientes.

Los Departamentos de Cumplimiento Normativo y Control y Seguimiento de
Riesgos dependen directamente de la Comisidén Ejecutiva, mientras que, el
Departamento de Auditoria Interna depende del Consejo de Administracion,
todo ello para garantizar la independencia respecto al resto de areas de la
Entidad.

- Divulgacion de la informacion de riesgos de forma comprensiva y
transparente.

- Politicas y procedimientos de gestion del riesgo, claros, documentados y
conocidos por todas las areas implicadas de la Entidad.

La gestion de los riesgos de Banco Caminos esta inmersa en un proceso de
adaptacion a las exigencias regulatorias, basadas en los principios de Basilea II. A
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través de estos principios, la Entidad ha definido una serie de procedimientos y
procesos que permiten identificar, medir y valorar los riesgos a los que esta
expuesta, siempre buscando la consistencia con su estrategia de negocio de
caracter conservador.

En Banco Caminos se entiende la gestion del riesgo como una capacidad
estratégica y diferencial, por lo que posee politicas y procesos para reducir la
exposicion a los diferentes riesgos.

% Las principales tipologias de riesgo a las que se encuentra expuesto el Grupo
en el ejercicio de su actividad son: riesgo de crédito y concentracion, riesgo de
liquidez, riesgo de tipo de interés estructural de balance, riesgo operacional y
riesgo de mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento
total o parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.

El riesgo de crédito es el mas significativo al que se encuentra expuesta la Entidad.

La gestion de esta tipologia de riesgo esta basada en el estudio de las operaciones y
en el amplio conocimiento de la cartera de clientes, lo que permite un elevado
control de las operaciones de activo concedidas y un seguimiento pormenorizado del
riesgo, minimizando su exposicion en la medida de lo posible.

Los departamentos que intervienen en la gestion del riesgo de crédito son:

- Departamento Comercial

- Departamento de Riesgos, encargado del analisis de las operaciones
solicitadas y de la sancién de aquellas para las que esta facultado.

- Departamento de Control y Seguimiento de Riesgos, se ocupa del control de
riesgos de la Entidad. Hasta la fecha este departamento ha centrado sus
esfuerzos principalmente en el riesgo de crédito.

Asi mismo, existen una serie de comisiones con distintas facultades y funciones:

- Comision Interna: entre sus funciones se encuentran la aprobaciéon y
seguimiento de operaciones.

- Comision Mixta: se encarga de la sancion de operaciones para las que la
Comision Interna no tenga facultades, del seguimiento de las sanciones de
la Comision Interna y del andlisis de la evolucién de los riesgos de la
Entidad para su seguimiento y control.

- Consejo de Administracion y Comision Ejecutiva (por delegacion): son los
ultimos responsables de la gestion del riesgo de Banco Caminos.

La gestién del riesgo de crédito se realiza a través del criterio combinado de los
modelos de admision y la opinidn del equipo de analistas.
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Los modelos de calificacion crediticia se emplean como una herramienta mas en la
sancién de operaciones para el segmento de particulares y la Entidad dispone de los
siguientes en funcion del riesgo contraido por el solicitante y del producto
demandado:

- Modelo de admision de tarjetas de crédito
- Modelo de admisidn (para el resto de operaciones)

Igualmente, se han desarrollado para el segmento de empresas diversos modelos
de calificacién, aunque no se encuentran todavia integrados en la gestion,
utilizandose el criterio del equipo de analistas como elemento de apoyo en la
concesion del riesgo.

Por otra parte, la fase de seguimiento del riesgo de crédito se desarrolla desde el
Area de Informacion del Departamento de Riesgos y desde el Departamento de
Control y Seguimiento de Riesgos que son los encargados de controlar la evolucion
de la calidad crediticia de la cartera. La Direccion estd informada peridédicamente del
resultado del seguimiento, modificando cuando estime oportuno, las politicas
crediticias.

La concesion de productos de activo a particulares constituye la parte mas
significativa de la actividad de la Entidad.

Por ello, y siguiendo la politica de “conocimiento 6ptimo del cliente”, la Entidad
realiza un analisis homogéneo, objetivo y preciso de las condiciones vinculadas a
cada operacion y unos procesos estandarizados para el andlisis y admision de
operaciones.

Riesgo de concentracion de crédito

El riesgo _de concentracion de crédito hace referencia a la posibilidad de sufrir
pérdidas como consecuencia de contar con exposiciones significativas que estén
correlacionadas, y/o exposiciones importantes con grupos de contrapartes cuya
probabilidad de incumplimiento esté sujeta a factores de riesgo comunes (sector,
localizacién geografica, etc.).

La medicion y seguimiento del riesgo de concentracién se hace mediante el célculo
de los indices de concentracion sectorial e individual establecidos por el Banco de
Espafa en la Guia del Proceso de Autoevaluacion del Capital.

Riesgo de liguidez

El riesgo _de liguidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a
cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién diversificadas y estables.

Banco Caminos goza de una situacion holgada de liquidez y siempre ha sido una
cuestidn clave en su estrategia. Su gestion esta basada en el control exhaustivo y
diario de la situacion de liquidez de la Entidad, por ello es objeto de analisis de la
Alta Direccion, en colaboracion con el Area Financiera.
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Los principios en los que se fundamenta la gestion de la liquidez en Banco Caminos
son los siguientes:

Diversificacion de fuentes de liquidez

Equilibrio entre financiacién a corto y largo plazo

Seguimiento y control de la liquidez
- Acciones en caso de crisis

La gestion de la liquidez de la Entidad persigue financiar la actividad recurrente de
Banco Caminos en condiciones Optimas de plazo y coste, evitando asumir riesgos
de liquidez no deseados.

La Direccion Financiera, junto con la Direccion General de Gestifonsa SGIIC y de
Gefonsa Sociedad de Valores, coordinan las posibles estrategias de inversion del
Grupo Banco Caminos, basandose en las directrices marcadas por la Alta Direccion.

Nuestra principal fuente de financiacion estd establecida con el Banco de Espafia a

través del Eurosistema y mediante cesiones temporales de deuda publica a otras
entidades de crédito.

Riesgo de tipo de interés estructural de balance

Es el riesgo que surge como consecuencia de los desfases existentes en los
vencimientos y la repreciacion de todos los activos y pasivos.

Banco Caminos no se encuentra significativamente expuesto al riesgo de interés ya
gue tiene como politica general mantener casadas sus posiciones de activo y pasivo.

En general, los productos con vencimiento superior a un afio son a tipo de interés
variable con revisiones no superiores a un afo, de forma que ante cambios bruscos
de los tipos de interés se permite una adaptacion rapida a la nueva situacion,
Unicamente con el riesgo en la diferencia de plazos entre productos de activo y
pasivo.

La duracion media de la cartera de inversion permitiria que ante variaciones en los
tipos de interés, el impacto en patrimonio y cuenta de resultados no fuese elevado.

La Entidad lleva a cabo un control periédico de este riesgo.

(Ver punto 7 b.1) de la Memoria Consolidada de Banco Caminos).

Riesgo operacional

El riesgo operacional consiste en el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacioén o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y
excluyendo el riesgo estratégico y el riesgo de reputacion.
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El Grupo Banco Caminos por su tamafio y actividad utiliza el método del Indicador
Basico para la cuantificacién de sus necesidades de capital por riesgo operacional.

Aunque el Grupo no gestione actualmente este riesgo de manera exhaustiva, el
seguimiento pormenorizado de las operaciones que realiza hace que disminuya
notablemente.

% Los riesgos restantes que seguidamente se enumeran no afectan en la
actualidad al Grupo Banco Caminos de manera relevante, por los motivos que
se detallan a continuacion:

Riesgo de mercado

Se entiende como riesqo de mercado el derivado de la variacion de los factores de
riesgo (tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y volatilidad) que puedan
suponer pérdidas para la Entidad.

La cartera de negociacion de Banco Caminos tiene un saldo medio bajo y por tanto
su exposicion a riesgo de mercado puede considerarse como no material (la
actividad de negociacion esta por debajo de los limites establecidos en la Circular
3/2008 de 22 de mayo).

Los beneficios de la cartera de negociacién se obtienen con operaciones de trading
intradia, por lo que no llevan aparejado riesgo de mercado.

Debido a la importancia que estan tomando el resto de carteras de inversidon de la

Entidad sobre el total de activo, se va a incorporar en el 2011 la metodologia VAR
para medir y controlar el riesgo de mercado.

Riesgo de cambio vy de la posicion en oro

El riesgo de cambio es el derivado de la volatilidad en el tipo de cambio de una
divisa, es decir, cuanto mayor sean la posicion o la volatilidad, mayor sera la
exposicion a este riesgo.

El Grupo Banco Caminos no cuenta con una exposicion significativa a este riesgo
debido a que no tiene posiciones relevantes en divisas, por lo que no es necesario
realizar ninguna dotacién de recursos propios.

Hasta la fecha, la entidad no mantiene posicién en oro o en derivados sobre oro, si
en algin momento tuviese una posicion relevante se considerara sujeta a riesgo de
tipo de cambio y se incluira en el calculo de los requerimientos de recursos propios.
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3 RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, el Grupo
considera como recursos propios bésicos los elementos definidos como tales,
teniendo en cuenta sus correspondientes deducciones, en la norma Undécima de la
Circular de Solvencia.

Los recursos propios béasicos se caracterizan por ser componentes de los recursos
propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccién para la cobertura
de riesgos o pérdidas en cuanto se produzcan éstos, su cuantia esta registrada libre
de todo impuesto previsible en el momento en que se calcula. Estos elementos
muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior que la de los
recursos propios de segunda categoria.

Por su parte, se consideran recursos propios de segunda categoria los definidos en
la norma Undécima de la Circular de Solvencia, con los limites y las deducciones
establecidos en dicha norma. Estos recursos propios, si bien se ajustan a la
definicion de recursos propios establecida en la norma vigente, se caracterizan por
tener, a priori, una volatilidad o un grado de permanencia menor que los elementos
considerados recursos propios basicos.

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de la composicién de los recursos
propios computables, a nivel consolidado, tanto los basicos como los de segunda
categoria, detallando de forma separada cada uno de sus elementos y deducciones.

TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 93.139
1.1. RECURSOS PROPIOS BASICOS 87.999
1.1.1.Capital computable 50.120
1.1.1.1. Capital desembolsado 23.483
1.1.1.2. (-) Acciones propias -2.390
1.1.1.3. Primas de emision 29.028
1.1.2. Reservas computables 39.601
1.1.5. Otras deducciones de los recursos propios basicos 1,723
1.2. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 9.123
1.2.1.2. Correccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos
propios basicos
1.2.1.5. Cobertura genérica relac. Expos. Bajo método estandar 9123
1.3. (-) DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS Y DE
SEGUNDA CATEGORIA -3.983
1.4. RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A EFECTOS GENERALES
DE SOLVENCIA 87.999
1.5. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTALES A EFECTOS
GENERALES DE SOLVENCIA 5.140
1.8. PROMEMORIA
1.8.1. Importes positivos (+)/negativos(-) resultantes de la comparacion en el
. 17.592
método IRB entre...
1.8.4. Activos que han servido como base para el calculo de la cobertura genérica
952.356
ponderados...

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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4 REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

En la realizacion del Informe de Auto-evaluacion de

Capital, Banco Caminos

comprobé e informo al Regulador sobre el nivel de recursos propios en el que opera,
los cuales cubren tanto los riesgos de Pilar I, como los de Pilar 1l (por ejemplo: riesgo

de concentracion).

4.1 Importe de los requerimientos de recursos propi 0s minimos por riesgo de

crédito.

Importe que representa el 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo, para cada

una de las categorias previstas a continuacion:

CATEGORIA DE RIESGO IMPORTE
Administraciones centrales y bancos centrales. -
Administraciones regionales y autoridades locales. -
Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro. 112
Bancos multilaterales de desarrollo. -
Organizaciones internacionales. -
Instituciones, entendiéndose por tales las exposiciones frente a
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversiéon que 2.470
no deban asignarse a otras categorias.
Empresas. 3.044
Minoristas. 10.422
Exposiciones garantizadas con bienes inmuebles. 15.304
Exposiciones en situacion de mora. 155
Exposiciones de alto riesgo. 121
Bonos garantizados. -
Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas. -
Exposiciones frente a Instituciones de inversién colectiva (lIIC). 1.105
Otras exposiciones. 4.743
Total a 31 de diciembre de 2010 37.476

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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4.2 Importe de los requerimientos de recursos propi 0S minimos por riesgo de
contraparte y por riesgo de posicién y liquidacion correspondientes a la
cartera de negociacion.

A 31 de diciembre de 2010 la cartera de negociacion de Banco Caminos esta por
debajo de los limites establecidos en la Circular de Banco de Espafia 3/2008 de 22
de Mayo, por lo que el riesgo en las posiciones relativas a dicha cartera no se
incluye para el calculo de requerimientos de recursos propios.

Respecto al riesgo de contraparte, actualmente no existe exposicion a éste debido a
la tipologia de operaciones que se realizan en la Entidad.

4.3 Importe de los requerimientos de recursos propi 0S minimos por riesgo de
cambio y de la posicién en oro.

El Grupo no esta sujeto a este riesgo al no tener posiciones significativas en divisas,
ni posiciones en oro.

4.4 Importe de los requerimientos de recursos propi 0S minimos por riesgo
operacional.

Actualmente no se estd contemplando una gestion especifica de éste riesgo por lo
que, para el célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional
se utiliza, tal como permite la Circular de Banco de Espafia 3/2008 de 22 de Mayo, el
método del indicador basico. Este se calcula como la media del producto de los
ingresos relevantes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los tres ultimos
ejercicios financieros completos, cuando sean positivos, multiplicada por el
coeficiente de ponderacion del 15%.

El resultado de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional
asciende a la cantidad de 3.917 Miles de Euros .

4.5 Resumen del procedimiento aplicado por la Entid  ad para la evaluacion de
su capital interno.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia, el Grupo Consolidable
aplica una serie de procedimientos de identificacion, medicidbn y agregacion de
riesgos que le permiten definir y mantener un nivel de recursos propios acorde con
los riesgos inherentes a su actividad, al entorno econémico en el que opera, a la
gestién y el control que realiza de estos riesgos, a los sistemas de gobierno de los
que dispone, a su plan estratégico de negocio y a sus posibilidades reales de
obtencion de mayores recursos propios, es decir, realiza una evaluacién del capital
interno, tanto en el momento actual como en el futuro, proyectado en funciéon de su
planificacion.

En la evaluaciébn de su capital interno, Banco Caminos aplica los siguientes
procedimientos relacionados con cada uno de sus riesgos:
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- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de crédito: se ha
aplicado el método estadndar establecido en la Circular de Solvencia. Las
necesidades de capital por riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2010 es:
37.476 Miles de Euros (detalle en el apartado 4.1 de este informe).

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de concentracion de
crédito: se esta aplicando la opcion simplificada, utilizando para ello los
indices de concentracion sectorial e individual establecidos por Banco de
Espafna. A 31 de diciembre de 2010 la dotacion de la Entidad originada por
su exposicién a riesgo de concentracion de crédito es: 2.991 Miles de Euros.

- Evaluacioén de las necesidades de capital por riesgo de mercado: El tamafio
de la cartera de negociacion en Banco Caminos justifica la no dotacion de
recursos propios por esta tipologia de riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo operacional: se ha
aplicado el método del indicador basico. A 31 de diciembre de 2010 la
dotacion de capital por riesgo operacional es de 3.917 Miles de Euros .

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés
estructural de balance: se ha aplicado la opcién simplificada segun se define
en la Circular de Solvencia. A 31 de diciembre de 2010 no procede la
dotacion de capital para este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de liquidez: una vez
analizada su politica, sus sistemas de control y sus medidas de actuacién
ante una crisis de liquidez, se pone de manifiesto que la Entidad disfruta de
una situacién holgada de liquidez.

- Evaluacion de las necesidades de capital por “otros riesgos”: Banco Caminos
opta para la evaluacién del capital por concepto de “otros riesgos” por la
opcion simplificada y a 31 de diciembre esta cifra es de 2.278 Miles de
Euros .

Siguiendo las directrices regulatorias, que recomiendan el establecimiento de
horizontes de medio plazo para la planificacion de los recursos propios, Banco
Caminos ha establecido, para un periodo de planificaciébn a 3 afios, un “Escenario
Base” y un “Escenario de Estrés” macro considerando dos niveles de evolucion
adversa de las principales variables (PIB, tipos de interés, empleo y precio de la
vivienda).

El Plan de capital futuro, en ambos escenarios, muestra resultados positivos en
cuanto a la consecucion de los objetivos de capital de la Entidad, manteniendo como
hasta ahora un coeficiente de solvencia superior al exigido.
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5 INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DE DIL UCION

Definicidn contable de morosidad y posiciones deter ioradas

Morosidad

Banco Caminos utiliza la acepcién contable para definir su concepto de morosidad,
segun marca el anejo IX de la Circular de Banco de Espafia 4/2004 de 22 de
Diciembre, es decir que se considera moroso, entre otros, el crédito con un retraso
mayor a hoventa dias en el pago de las cantidades a entregar (principal, intereses o
gastos pactados contractualmente) por parte del deudor, con més de tres meses de
antigiledad y que no haya sido dado de baja del balance por haberse considerado
fallido.

Posicion deteriorada

El Grupo define como posicién deteriorada aquella que se encuentre valorada
contablemente por un importe superior al que realmente puede ser recuperable, en
cuyo caso la entidad reconocera una pérdida por deterioro.

(Ver punto 3 g) de la Memoria Consolidada de Banco Caminos).

Métodos para determinar correcciones de valor y pro visiones

Banco Caminos considera que un crédito se encuentra “deteriorado” cuando, tras su
reconocimiento inicial, ocurre alglin evento que impacta negativamente en los flujos
de efectivo futuros.

Para determinar las pérdidas por deterioro de activos se calculan las provisiones a
dotar teniendo en cuenta las directrices de Banco de Espafia, siguiendo la Circular
4/2004 de 22 de diciembre.

(Ver punto 3 g) de la Memoria Consolidada de Banco Caminos).

Valor total exposiciones

El valor total de las exposiciones después de ajustes y de correcciones de valor por
deterioro y sin tener en cuenta los efectos de la reduccién del riesgo de crédito, es
de 1.170.494 Miles de Euros.

Exposiciones medias por categoria

El valor medio de las exposiciones a lo largo del periodo, dividido por cada una de
las categorias de exposicion queda recogido a continuacion:
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CATEGORIA DE RIESGO IMPORTE MEDIO

Administraciones centrales y bancos centrales. 151.275
Administraciones regionales y autoridades locales. 978
Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro. 6.399
Bancos multilaterales de desarrollo. -
Organizaciones internacionales. -
Instituciones, entendiéndose por tales las exposiciones frente a

entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que 134.955
no deban asignarse a otras categorias.

Empresas. 45.269
Minoristas. 274.510
Exposiciones garantizadas con bienes inmuebles. 482.080
Exposiciones en situacion de mora. 1.682
Exposiciones de alto riesgo. 2.688
Bonos garantizados. -
Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas. -
Exposiciones frente a Instituciones de inversién colectiva (lIC). 13.931
Otras exposiciones. 56.862
Total a 31 de diciembre de 2010 1.170.629

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

Distribucidon geogréafica de las exposiciones

La totalidad del riesgo se corresponde con negocios en Espafa, siendo la

distribucion por provincias tal como se muestra en el siguiente cuadro:

AREA GEOGRAFICA IMPORTE
Madrid 1.170.494
Resto -
Total a 31 de diciembre de 2010 1.170.494

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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Exposiciones por tipo de sector o contraparte

En la tabla mostrada a continuacion se muestra la distribucién de las exposiciones
por tipo de sector o contraparte, desglosada por categorias de exposicion, y con
mayor detalle cuando proceda atendiendo a la importancia de la exposicion.

CATEGORIA DE RIESGO IMPORTE

Administraciones centrales y bancos centrales. 141.568

Administraciones regionales y autoridades locales. -

Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro. 7.862

Bancos multilaterales de desarrollo. -

Organizaciones internacionales. -

Instituciones, entendiéndose por tales las exposiciones frente a

entidades de crédito y las empresas de servicios de inversiéon que 154.429
no deban asignarse a otras categorias.

Empresas. 38.047
Minoristas. 270.647
Exposiciones garantizadas con bienes inmuebles. 481.005
Exposiciones en situacion de mora. 1.380
Exposiciones de alto riesgo. 2.454

Bonos garantizados. -

Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas. -

Exposiciones frente a Instituciones de inversion colectiva (IIC). 13.815
Otras exposiciones. 59.287
Total a 31 de diciembre de 2010 1.170.494

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

Exposiciones por vencimiento residual por cateqgoria s de exposicion

En el apartado c¢) del punto 7 denominado Instrumentos Financieros de la memoria
consolidada aparece un cuadro donde se indica el desglose de los instrumentos
financieros por plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010.

Exposiciones vy correcciones para cada tipo signific ativo de sector econdémico
0 de contraparte:

A continuacion se presenta el valor de las exposiciones en situacién de mora a 31 de
diciembre de 2010, desglosadas por tipos de contraparte, junto con el importe de las
perdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos y Ccompromisos
contingentes:
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PERDIDAS POR
DETERIORO Y
CONTRAPARTE EXPOSICIONES EN PROVISIONES POR
SITUACION DE
MORA RIESGOS Y
COMPROMISOS
CONTINGENTES
Agn_cultura, Ganaderia, Cazay 121 8
Silvicultura
Pesca - -
Industrias extractivas - -
Industrias manufactureras 748 748
Produccion y distribucion de i i
energia eléctrica, gas y agua
Construcciéon 973 361
Comercio y Reparaciones 1 1
Hosteleria 489 190
Traspo_rte, _almacenam|ento y 90 90
comunicaciones
Intermediacion financiera (excepto i i
entidades de crédito)
Actn_ndades |nmob|I_|ar|as y 3831 1577
servicios empresariales
Otros servicios 1 1
Hoggres: Adquisicion de vivienda 1512 329
propia
Hogares: Rehabilitacion de 146 88
viviendas
Hogares: Adquisicion de bienes de 113 97
consumo duradero
Hogares: Adquisicién de otros
. . . 131 76
bienes y servicios corrientes
Hogares: Adquisicién de terrenos,
. > 12 3
fincas rusticas, etc.
Hogares: Otras financiaciones a 6.787 2732
hogares
Inst. Sin fines de lucro al servicio
1 1
de los hogares
Otras exposiciones 1.402 1.151
Total a 31 de diciembre de 2010 16.358 7.446

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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Exposiciones y correcciones por areas geoqraficas

Exposiciones y correcciones por areas geograficas significativas del valor de los

siguientes elementos:

PERDIDAS POR
EXPOSICIONES | el a0Cr e o
AREA GEOGRAFICA EN SITUACION
DE MORA RIESGOS Y
COMPROMISOS
CONTINGENTES
Espafna 16.358 7.446
Total a 31 de diciembre de 2010 16.358 7.446

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

Modificaciones en correcciones de valor vy provision

€S

Detalle de las modificaciones realizadas en el periodo en las correcciones de valor

por deterioro de activos y en

contingentes, con indicacion de los siguientes extremos:

las provisiones por riesgos y compromisos

PERDIDAS POR PROVISIONES PARA
RIESGOS Y
DETERIORO DE
ACTIVOS COMPROMISOS
CONTINGENTES
Saldo del ejercicio anterior 15.787 1.269
MOVIMIENTOS CON REFLEJO EN 787
(89)

T.1.
Dotaciones con cargo a resultados 10.409 126
Disponibilidad de fondos dotados en (3.151) (100)
el ejercicio

Dotaciones netas del ejercicio 7.259 26
Recuperacién de importes dotados en (6.472) (115)
ejercicios anteriores
MOVIMIENTOS SIN REFLEJO EN (884) i
T.1.
Utilizacién de Saldos (620) -
Otros movimientos (264) -
AJUSTES POR DIF. DE CAMBIO - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 15.690 1.180

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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Pérdidas por deterioro

Detalle de las pérdidas por deterioro y de reversiones de las pérdidas previamente
reconocidas en activos fallidos registradas directamente contra la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo.

IMPORTE
Dotacion neta del ejercicio 787
Activos en suspenso recuperados (293)
Amortizaciones directas de activos 97
Saldo a 31 de diciembre de 2010 591

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

6 RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR

En Banco Caminos se ha utilizado el método estdndar para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito y en concreto cada categoria de
exposicion queda caracterizada por la siguiente informacion:

v' En el ejercicio 2010 el Grupo Banco Caminos, ha utilizado para las
calificaciones crediticias las agencias de calificacion externa elegibles: Standard
& Poor’s, Moody’s y Fitch.

v" A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Banco Caminos no ha asignado
calificaciones crediticias de emisiones publicas de valores a activos
comparables.

v' A continuacion se presenta un detalle de las exposiciones al riesgo de crédito
del Grupo Banco Caminos a 31 de diciembre de 2010, desglosado por grados de
calidad crediticia (medidos en funcion del porcentaje aplicado a efectos de
calcular el valor de la exposicion ponderada por riesgo) y por categorias de
exposicion, a las que se ha aplicado el método estdndar para su estimacion,
antes y después de aplicar las técnicas de reduccion de riesgo que permite la
Circular de Solvencia:

EXPOSICION CLASIFICADA POR PORCENTAJE DE PONDERACION EN FUNCION DEL
GRADO DE CALIDAD CREDITICIA DE CADA EXPOSICION
VALOR DE LA EXPOSICION VALOR DE LA EXPOSICION
ANTES DE LA APLICACION DESPUES DE LA APLICACION
DE TECNICAS DE DE LAS TECNICAS DE
REDUCCION DE RIESGO REDUCCION DE RIESGO
0% 141.568 141.568
10%
20% 162.127 162.127
35% 343.185 343.185
50% 130.407 133.621
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75% 263.932 260.718

100% 125.441 125.441
150% 3.834 3.834
200%

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

VALOR DE LA VALOR DE LA
EXPOSICION EXPOSICION
ANTES DE LA DESPUES DE LA
CATEGORIA DE RIESGO APLICACION DE APLICACION DE
TECNICAS DE LAS TECNICAS DE
REDUCCION DE REDUCCION DE
RIESGO RIESGO

Administraciones centrales y bancos 141,568 141,568

centrales.

Administraciones regionales y autoridades

locales.

Enndades del sector publico e instituciones sin 7 862 7 862

fines de lucro.

Bancos multilaterales de desarrollo.

Organizaciones internacionales.

Instituciones, entendiéndose por tales las

exposiciones frente a_e_ntldadgs de <_:[ed|to y 154.429 154.499

las empresas de servicios de inversion que no

deban asignarse a otras categorias.

Empresas. 38.047 38.047

Minoristas. 270.648 270.648

Exposiciones garantizadas con bienes 481.006 481.006

inmuebles.

Exposiciones en situacion de mora. 1.380 1.380

Exposiciones de alto riesgo. 2.454 2.454

Bonos garantizados.

Exposiciones a corto plazo frente a

instituciones y empresas.

_Expos_uyones frgnte a Instituciones de 13.815 13.815

inversion colectiva (IIC).

Otras exposiciones. 59.287 59.287

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €
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7 TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

Existen politicas y procedimientos de gestion y valoracion de las garantias reales
que sirven para reducir la exposicion al riesgo de crédito.

Las diferentes garantias empleadas por Banco Caminos para la mitigacién del riesgo
de crédito son:

v Garantia real: Se distinguen dos tipos:

o Garantia hipotecaria: La mayoria de las garantias reales aceptadas en
Banco Caminos son hipotecarias de primer rango. Las viviendas son las
que mayor peso tienen dentro de esta categoria, mientras que las naves
y los locales representan un pequefio porcentaje.

o Garantia pignoraticia: El porcentaje que se concede se establece en
funcion del tipo de activo y la volatilidad en el mercado que presenten los
mismos.

v/ Garantia_personal: Se valorara la capacidad de pago y el patrimonio de los
titulares.

El siguiente cuadro muestra el valor total, para cada categoria de exposicion y tipo
de garantia, de la exposicion cubierta, tras la compensacion, en su caso, entre las
partidas de balance y fuera de balance y la aplicacion de los ajustes de volatilidad
por los siguientes tipos de garantia:

OTRAS
GARANTIAS AJUSTES DE
REALES VOLATILIDAD
ADMISIBLES

GARANTIAS
CATEGORIA DE RIESGO FINANCIERAS
ADMISIBLES

Administraciones centrales y bancos
centrales.

Administraciones regionales y
autoridades locales.

Entidades del sector publico e
instituciones sin fines de lucro.

Bancos multilaterales de desarrollo. - - -

Organizaciones internacionales. - - -

Instituciones - - -

Empresas. - - -
Minoristas. 3.214 - -

Exposiciones garantizadas con
bienes inmuebles.

Exposiciones en situacion de mora. - - -

Exposiciones de alto riesgo. - - -

Bonos garantizados. - - -
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Exposiciones a corto plazo frente a
instituciones y empresas.

Exposiciones frente a Instituciones
de inversion colectiva (lIC).

Otras exposiciones. - - -

*Los datos de la tabla se encuentran expresados en miles de €

8 RIESGO OPERACIONAL

En la actualidad y como ya hemos mencionado en puntos anteriores, los
requerimientos de capital por riesgo operacional se estan calculando mediante el
método del Indicador Basico.

9 INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES DE INSTRUMENTOS  DE
CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

El Grupo Consolidable no mantiene participaciones significativas de instrumentos de
capital.
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