estifonsa GERLOCAPITAL SICAV

Informe TRIMESTRAL del 1er trimestre de 2010

Banco Caminos

Ziﬁfiiduﬁiii‘?ie Inversién Colectiva NO Reg iStrO C N MV 2 1 1 www.bancocaminos.es

Gestora GESTIFONSA SGIIC Depositario Banco Caminos
Grupo Gestora GRUPO BANCO CAMINOS (€T T[ololBLTolelTIlifol Grupo Banco Caminos

Auditor J.V.R. y Asociados Auditores, S.L. Rating depositario [EjKeR

Sociedad por compartimentos [EN[®]

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en:
www.bancocaminos.es

La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:
Direccion:

ALMAGRO 8, MADRID 28010
Correo electrénico: atencionalcliente@bancocaminos.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacién SICAV Fecha de registro: 10/07/1998

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Tipo de sociedad Fondo o sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora [RE]le]eE]l

Perfil de riesgo Medio.
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La sociedad cotiza en el mercado alternativo bursatil

Descripcién general:
La Sociedad invertird al menos el 50% de su activo en acciones y participaciones de otras IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta fija sin que exista
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en
renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o que cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que
sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado),
ni por rating de emision/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes.

La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados

Gerlocapital, SICAV ha operado con futuros sobre el indice Standard and Poors 500 (mini) con la finalidad de inversion. Asimismo, también
se ha operado con futuros sobre el tipo de cambio euro-ddlar con la finalidad de inversion.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos
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N 2.1.B Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Tipo de operacion

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacién 1.5631.740,00 1.498.390,00
N° de accionistas 612 605
Dividendos brutos distribuidos por accion
¢ Distribuye dividendos? NO
Fecha Patru}lgﬂ:)sfg;%%%t;nodo Fin del periodo Minimo Maximo

Periodo del informe 6.207 4,0526 3,6369 4,0672
2009 5.571 3,7179 2,7847 3,7246
2008 5.510 3,2138 3,0006 5,3253
2007 10.494 5,3255 5,1818 5,9331

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de

patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

Periodo Actual Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,06 0,23 0,06 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (%
anualizado) 1,00 1,11 1,00 1,52
B 2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 4°trimestre 3°trimestre 2°trimestre 2009 2008 2007 2005
2010 actual 2009 2009 2009
9,00 9,00 4,90 8,51 9,24 15,69 -39,65 -2,38
Gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Tipo de ratio Acumulado Trimestre 4°trimestre 3°trimestre 2°trimestre 2g09 2008 2007 2005
g 2010 actual 2009 2009 2009
Ratio total de gastos(i) 0,57 0,57 1,68 0,39 0,40 2,93 1,50 1,40
Ratio total de gastos sintético(ii) 0,81 0,81 1,90 0,63 0,62 3,81 2,13 1,65

(i) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comisiéon de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto

de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo

(i) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los

gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones
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Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos

W 2.3, Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos

Distribucion del patrimonio Importe actual p;A;riS;g:ﬁo g:&?.ﬁ?. p;/‘t,risr:g:sio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.686 91,60 4.948 88,81
* Cartera interior 488 7,87 145 2,60
* Cartera exterior 5.198 83,73 4.803 86,21
* Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 426 6,86 685 12,30
(+/-) RESTO 96 1,54 -62 -1,12
TOTAL PATRIMONIO 6.207 100,00 5.571 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
W 2 4. Estado de variacion patrimonial
A Variacién del Variacion % variacion
Distribucién del patrimonio ;?:L%ct;oanc?uegl periodo acumulada respe'ctg "
anterior anual RENeCY
anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.571 5.140 5.571
+- Compral/venta de acciones (neto) 2,20 3,09 2,20 -0,22
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 8,83 5,07 8,83 -10,01
(+) Rendimientos de gestion 9,39 6,77 9,39 -9,25
Intereses 0,02 0,02 0,02 0,09
Dividendos 0,02 0,00 0,02 0,00
Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,17 0,02 -0,17 -9,80
Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados en derivados (realizadas o no) 1,65 1,21 1,65 0,49
Resultados en IIC (realizadas o no) 7,73 5,39 7,73 0,56
Otros resultados 0,14 0,11 0,14 0,41
Otros rendimientos 0,00 0,02 0,00 -1,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -1,70 -0,56 -0,76
Comision de sociedad gestora -0,50 -1,62 -0,50 -0,65
Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 0,07
Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 0,26
Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,29
Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -0,73
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