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Gestora GESTIFONSA SGIIC Depositario Banco Caminos

Grupo Gestora GRUPO BANCO CAMINOS Grupo Depositario Grupo Banco Caminos

Auditor ERNST & YOUNG Rating depositario n.d.

Sociedad por compartimentos NO

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en:
www.bancocaminos.es

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en:
Direccion:

ALMAGRO 8, MADRID 28010
Correo electrónico: atencionalcliente@bancocaminos.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Información FMI Fecha de registro: 10/06/1998

1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría

Tipo de fondo Fondo o sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora Global

Perfil de riesgo Bajo.

Descripción general:
El  Fondo  invertirá  entre  un  50%  y  un  90%  de  su  patrimonio  en  IIC  financieras,  armonizadas  o  no  armonizadas  que  sean  activo  apto
nacionales e internacionales, no pertenecientes al grupo de la gestora. Las IIC en las que invierta el Fondo podrán ser tanto de Renta Fija,
Renta variable, Mixtos y Globales. El número mínimo de IIC en las que invertirá el Fondo será de 6.  
 
Es objetivo de la Gestora establecer y mantener un riesgo de inversión bajo, por lo que los fondos integrantes de la cartera serán fondos
en su mayor parte de baja volatilidad, siendo intención de la gestora mantener una exposición baja en Renta Variable (en activos de alta
capitalización) tanto directa como indirectamente a través de las IIC seleccionadas.La composición de su cartera (renta variable y fija) y su
exposición al riesgo (divisa y mercados) podrán variar en función de la evolución de las expectativas y coyuntura económica existente en
cada momento.  
 
Sólo se  invertirá en IIC con sede o radicadas en un Estado Miembro de  la OCDE (principalmente países de  la Unión Europea, EEUU y
Japón, si bien no se descarta  la posibilidad de  invertir en países emergentes), que no tengan  la consideración de paraíso fiscal y estén
sujetos  a  supervisión  prudencial.  Los  mercados  a  los  que  se  dirige  la  inversión  en  IIC  serán  principalmente  países  de  la  Zona  Euro,
Estados Unidos, Japón y Reino Unido existiendo por  tanto un riesgo en divisa (Dólar, Yen y Libra Esterlina). Es  intención de  la gestora
minimizar el riesgo tanto directo como indirecto por efecto divisa empleando coberturas de tipo de cambio, sin que se haya establecido un
límite máximo de riesgo de divisa.  
 
Se invertirá (tanto de forma directa como indirecta) en activos de renta fija de alta calificación crediticia (rating mínimo "A-") y un máximo
del 25% de la cartera de renta fija en activos de mediana calificación crediticia (rating entre "BBB-" y "BBB+"). Si las emisiones no tienen
calificación  crediticia  se  atenderá  al  rating  del  emisor.  La  duración  media  de  la  cartera  de  Renta  Fija  oscilará  entre  `0`  y  `5`  años
dependiendo de la evolución del mercado de renta fija y de los tipos de interés.

Operativa en instrumentos derivados:
El fondo ha comprado futuros sobre el bono nocional alemán a diez años con la finalidad de gestionar más eficazmente los riesgos de la
cartera.

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación EUR

2. Datos económicos



DINVALOR GLOBAL
Nº Registro CNMV: 1477

Informe TRIMESTRAL del 1er trimestre de 2010

2.1.B Datos generales

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Período actual Período anterior

Nº de participaciones 1,067,933.65 972,315.13

Nº de partícipes 226 213

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

Inversión mínima (EUR) 6.00

¿Distribuye dividendos? NO

Fecha Patrimonio fin de período (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Período del informe 8,824 8.2627

2009 7,917 8.1423

2008 11,238 7.7585

2007 19,134 7.7693

Comisiones aplicadas en el
período sobre patrimonio

medio

% efectivamente cobrado

Período Acumulada Base de cálculo Sistema de imputación

Comisión de gestión 0.25 0.25 Patrimonio Al fondo

Comisión de depositario 0.02 0.02 Patrimonio

Período Actual Período Anterior Año Actual Año Anterior

Indice de rotación de la cartera (%) 0.40 0.57 0.40 1.90
Rentabilidad media de la liquidez (%
anualizado) 0.87 1.05 0.87 1.58

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los últimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
2010

Trimestral Anual

Trimestre
actual

4º trimestre
2009

3º trimestre
2009

2º trimestre
2009

2009 2008 2007 2005

Rentabilidad IIC 1.48 1.48 0.73 2.66 1.32 4.95 -0.14 2.70 4.25

Rentabilidad índice referencia
Desviación con respecto al
índice
Correlación



DINVALOR GLOBAL
Nº Registro CNMV: 1477

Informe TRIMESTRAL del 1er trimestre de 2010

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0.18 08-01-2010 -0.18 08-01-2010 -0.43 21-01-2008

Rentabilidad máxima (%) 0.40 11-01-2010 0.40 11-01-2010 0.47 08-07-2009

(i) Solo se  informa para  las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación  inversora, en caso
contrario se informa "N.A." 
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. 
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea en el
período. 

Medidas de riesgo

Tipo de ratio Acumulado
2010

Trimestral Anual

Trimestre
actual

4º trimestre
2009

3º trimestre
2009

2º trimestre
2009

2009 2008 2007 2005

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1.38 1.38 1.36 1.69 1.29 1.38 2.23 1.05 1.00

IBEX-35 23.20 23.20 19.76 19.14 25.42 25.23 39.78 16.26 10.08

Letra Tesoro 1 año 1.99 1.99 1.74 2.64 2.19 2.23 1.35 0.77 0.80
100% EURODEPOSITO 12M +
0,5% 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.03 0.01 0.01

VaR histórico (iii) -0.97 -0.97 -0.97 -0.97 -0.97 -0.97 -0.97 -0.65 -0.73

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes., si se repitiese el comportamiendo de la IIC
de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Tipo de ratio Acumulado
2010

Trimestral Anual

Trimestre
actual

4º trimestre
2009

3º trimestre
2009

2º trimestre
2009

2009 2008 2007 2005

Ratio total de gastos(iv) 0.29 0.29 0.30 0.29 0.29 1.16 1.14 1.10 1.10

Ratio total de gastos sintético(v) 0.38 0.38 0.41 0.40 0.39 1.54 1.28 1.17 1.16

(iv)  Incluye  todos  los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios, y
resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo
(v) En el caso de  fondos/compartimentos que  invierten más de un 10% de su patrimonio en otras  IIC este  ratio  incluye, de  forma adicional al anterior,  los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintéticos

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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