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El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en:
www.bancocaminos.es
La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:
Direccion:

ALMAGRO 8, MADRID 28010
Correo electrénico: atencionalcliente@bancocaminos.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion FMI Fecha de registro: 17/10/2002

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Tipo de fondo Otros
Aol T IN\CIJM  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo Bajo-Medio
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Descripcion general:

La gestién toma como referencia el comportamiento del indice AF| de Letras del Tesoro a 1 afio + indice AFI Deuda espafiola a 3 afios.

El patrimonio del Fondo estara invertido en valores de renta fija tanto publica como privada de la maxima solvencia, con duracion superior
a dos afos, cotizada en mercados organizados espafioles y en los mas representativos de los Estados miembros de la O.C.D.E. . Es
intencion de la gestora dirigir la inversion hacia valores denominados en Euros y emitidos por Emisores Publicos, si bien esta orientacién
puede modificarse a juicio de la gestora en funcion de la coyuntura y caracteristicas del mercado. El objetivo es obtener los mayores
niveles de rentabilidad que resulten compatibles con el perfil de riesgo del fondo.

Se invertira en activos con una calificacion crediticia tanto alta (rating minimo "A-") como media (rating entre "BBB+" y " BBB-"). Si las
emisiones no tienen calificacion crediticia se atendera al rating del emisor.

La duracién de la cartera de renta fija se adecuara en cada momento a las expectativas y evolucion de los tipos de interés, manteniendo
siempre una duracién media mayor a 2 afios e inferior a 4,5 afos.

Este Fondo tendra una exposicion al riesgo divisa como maximo del 5% sobre el patrimonio.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no
inferior a la del Reino de Espania.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

Operativa en instrumentos derivados:
El fondo no ha operado con instrumentos derivados en el trimestre.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos
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N 2.1.B Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de participaciones

N° de participes

Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR)
¢ Distribuye dividendos? NO

Fecha

3.406.068,26 3.508.060,84
434 443
6,00

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe
2009
2008
2007

Comisiones aplicadas en el
periodo sobre patrimonio

26.127 7,6708
28.935 7,5574
14.792 6,9920
16.122 6,8218

% efectivamente cobrado

T Periodo Acumulada Base de calculo Sistema de imputacién
Comision de gestion 0,25 0,75 Patrimonio Al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 Patrimonio
Periodo Actual Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,17 0,28 0,79 0,72
Rentabilidad media de la liquidez (% 0.84 0.89 0,82 1,30

anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

B 2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
A lado Trimestre 2°trimestre 1°trimestre 4°trimestre 2¢09 2008 2007 2005
10 actual 2010 2010 2009
Rentabilidad IIC 1,50 1,28 -1,09 1,32 0,96 8,09 2,50 2,43 2,14

Rentabilidad indice referencia
Desviacion con respecto al
indice

Correlacion
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Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,12 27-08-2010 -0,22 07-05-2010 -0,44 02-04-2009
Rentabilidad maxima (%) 0,21 03-08-2010 0,21 03-08-2010 0,37 26-03-2009

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora, en caso
contrario se informa "N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversiéon homogénea en el
periodo.

Medidas de riesgo

Trimestral Anual
Tipo de ratio Acuznaliltl)ado T'g';}f,it,re 2° tggﬁjstre 1° trzimzstre 4 tggg;stre 2009 2008 2007 2005

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,03 1,10 1,12 0,75 1,30 1,80 1,64 097 085
IBEX-35 30,52 20,17 45,81 23,20 19,76 2523 39,78 16,26 10,08
Letra Tesoro 1 afio 4,04 0,98 7,05 1,99 1,74 223 1,35 077 0,80
50% AFI 1A 50% AFI DEUDA 3A 2,76 1,33 4,62 1,52 1,26 162 1,66 084 0,72
VaR histérico (i) -0,62 -0,62 -0,62 -0,56 0,56 056 0,56 -0,32 -0,12

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea

(iii) VaR historico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes., si se repitiese el comportamiendo de la IIC
de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Tipo de ratio Acumulado Trimestre 2°trimestre 1°trimestre 4°trimestre 2009 2008 2007 2005
B 2010 actual 2010 2010 2009
Ratio total de gastos(iv) 0,84 0,28 0,28 0,27 0,28 1,12 1,12 1,10 1,10

Ratio total de gastos sintético(v)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisiéon de depositario, auditoria, servicios bancarios, y
resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintéticos

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 anos




	
	Informe
	0. Datos gestora
	1. Política de inversión y divisa de denominación
	2. Datos económicos
	2.1 Datos generales
	2.2 Comportamiento




	specialText140800: 
	specialText240800: 


